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Handleplan

for reduktion af CO2-aftrykket, rapporteringsaret 2022
Resume

e  Med opggrelsen har vi faet en indikation af de vaesentligste CO2-udledningskilder fra Sparekassens udlan

e  Bevaegelsen i CO2-aftrykket, for sa vidt angar investeringer, har pa tidspunktet for regnskabsafleeggelse ikke
veeret mulig at fremlaegge.

e  Sparekassen vil i 2023 fortsaette med at udbygge tilbuddet af produkter og services, der kan understgtte
kundernes mulighed for at traeffe et baeredygtigt valg, nar de investerer, optager lan eller pa anden made bruger
Sparekassens produkter.

e Ny data har gjort det muligt at estimere CO2 udledningen pa visse udlan.

Indledning

Forum for Baeredygtig Finans lancerede i december 2019 en raekke anbefalinger til, hvordan den finansielle sektor kan
medvirke til at accelerere den baeredygtige omstilling af samfundet. En af anbefalingerne er, at alle pengeinstitutter
fremlaegger en arlig handlingsplan for reduktion af CO2-aftrykket af deres investeringsprodukter i forbindelse med
fremlaeggelse af deres arsrapport - fgrste gang i forbindelse med arsrapporten for 2021.

Denne anbefaling gnsker Sparekassen at fglge, fgrst og fremmest ud fra et oplyst og gennemarbejdet grundlag, men
ogsa i erkendelse af Sparekassens begraeensede markedsandel pa 0,05% af den danske finansielle sektor, malt pa
arbejdende kapital.

Narvaerende rapport skal dels laeses som en fremlzaeggelse af Sparekassens CO2-aftryk for 2022, dels som de
pataenkte tiltag til yderligere reduktion af CO2-aftrykket.

Investeringer

Maden, vi arbejder med handlingsplanen og opggrelsen pa, vil udvikle sig. Vores fokus er fortsat at skabe
gennemsigtighed med henblik pa at kunne identificere de af vores investeringsaktiviteter, hvor vi kan reducere
udledningen af CO2.

Sparekassen tilbyder attraktive investeringslgsninger, der er tilpasset kundens personlige tidshorisont, risikoappetit
og beaeredygtighedspraeferencer.

| takt med at flere virksomheder opggr CO2-aftryk forbedres datagrundlaget, men der mangler endnu data pa nogle
aktivklasser og derfor baerer kvaliteten af udledningsdata ogsa ved dette ars rapportering praeg af ufuldkommenhed.

Pa investeringsomradet arbejder Sparekassen blandt andet sammen med BankInvest og Sparinvest. Hos
investeringsforeningerne har reduktion af CO2-udledningen laenge vaeret et mal. Det betyder ogsa, at mange af de
investeringsprodukter, som vi i dag distribuerer, har fokus pa, hvor meget CO2 de virksomheder, der investeres i,
udleder.

Udviklingen i CO2-aftrykket

Pa tidspunktet for offentligggrelse af Sparekassens arsrapport for 2022 har det ikke veeret muligt at fa ESG-data for sa
vidt angar investeringer. Det fglger af anbefalingerne fra Forum for Baeredygtig Finans, at naervaerende handleplan
skal offentligggres samtidigt med arsregnskabet.

Det vurderes at Sparekassens CO2-aftryk pa dette omrade er mere eller mindre uaendret siden 2021, hvor
Sparekassen kunne opggre en udledning pa 1.433 CO2e, svarende til knap 8 tons CO2e udledt pr. investeret mio. kr.
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Det skyldes primaert at ESG er et nyt dataomrade, hvor det ikke altid er muligt at frembringe data fra kvalificerede
kilder. ESG-data leveres af samarbejdspartnere, som over de kommende ar Igbende skal implementere ny lovgivning
pa omradet kombineret med, at metoderne til at estimere CO2-udledning, bliver mere pracise. Sparekassen har
derfor den tilgang at en egentlig sammenligning mellem arene skal foretages med stor forsigtighed, og f@rst efter en
arrekke vil man med rette kunne spore en egentlig tendens med rette. Betingelserne er saledes, at et pengeinstitut,
som reelt har iveerksat en raekke tiltag for at reducere sit CO2-aftryk kan risikere at skulle rapportere stigende
udledninger alene af den arsag, at virksomhederne, der ligger til grund for et vaerdipapir, er begyndt at rapportere
CO2-data og ikke har gjort det tidligere. Modsaetningsvis kan et faldende CO2-aftryk meget vel vaere forsaget af mere
kvalificerede (men lavere) CO2-data.

Det er saerligt sektorerne forsyningsselskaber, materialefremstilling og energi, der bidrager til udledningen indenfor
aktieinvesteringer.

Det har endvidere ikke vaeret muligt at estimere CO2-udledningen fra kundernes investeringer, samt sparekassens
egenbeholdning der udggr godt 300 mio. kr.

Sparekassens egenbeholdning bestar udelukkende af danske realkreditobligationer, samt ejerandele i sektorselskaber
som vi samarbejder med — bl.a. DLR-kredit, Bankinvest og Sparinvest.

Realkreditobligationer har forventelig en betydeligt lavere CO2-udledning end aktier og virksomhedsobligationer.
Opmaerksomheden henledes p3, at datagrundlaget, for sa vildt angar CO2-udledningen fra realkreditobligationer,
endnu ikke er pa hgjde med eksempelvis bgrsnoterede aktier.

Metode og datagrundlag

Til brug for opggrelsen af CO2-udledningen har vi anvendt de fzelles principper for metoder for maling og opggrelse af
finansierede emissioner fra investeringer, som er udviklet af Finans Danmark.

Til opggrelsen af CO2-udledning er der til beregningerne for aktier og virksomhedsobligationer anvendt data fra
[indsaet konkret, hvilken dataudbyder der er anvendt eller skriv ”anerkendt dataudbyder”]. Datagrundlaget bestar af
bade virksomhedsspecifikke data og estimerede udledninger.

Reduktionsmal

Ved udarbejdelsen af handlingsplanen for 2021 gjorde vi opmaerksom pa, at datagrundlaget var ufuldkomment. Selv
om den grundlzaeggende rapportering af CO2 emissioner fra virksomheder er blevet bedre og er under udvikling, er
det vores aktuelle opfattelse, at der fortsat er stor usikkerhed om modeller, malinger og rapporteringsomfang. Vi har
derfor fortsat ikke et tilstraekkeligt betryggende grundlag til at kunne opstille et konkret mal for reduktion af CO2-
udledningen fra vores investeringer.

CO2-udledning for udlan til privatkunder
For fgrste gang har det veeret muligt at opggre en beregnet udledning for Sparekassens udlan til privatkunder billan.

Opgearelsen viser en beregnet samlet udledning pa 1.380 tons CO2 for 568 individuelle billan. Ud fra et skgnnet
k@rselsbehov pa samlet 9,8 mio. km arligt. Kombineret med evt. data for kgretgjernes alder og motorstgrrelse
udregnes en gennemsnitlig CO2 udledning pa 140 gram pr. kgrt km. Modellen indeholder en del antagelser, blandt
andet med data fra forsikringsbranchen som skgnner at et gennemsnitligt kgrselsbehov er 17.500 km arligt. Selv om
udledningen kan opggres ret praecist, er der dog en raekke variabler som det ikke har veeret muligt at tage hgjde for
og som pavirker udledningen vaesenligt. Det vaere sig et ineffektivt kgrselsmgnster, veksling mellem kgrsel pa by-,
lande-, og motorvej mv.
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C02-udledning for erhvervslan

For fgrste gang har det vaeret muligt at opggre en beregnet udledning for Sparekassens udlan til erhverv. Af det
samlede udlan pa 196 mio. indgar produkttyperne erhvervslan samt erhvervskreditter.

Samlet CO2 udledning for erhvervslan

Sparekassens
andel af det
Udlan til samlede udlan til
erhverv (mio. erhverv i DK Beregnet udledning Udledningintensitet (ton pr. mio.
kr) (pct.) (ton) kr.)
196 0,000028 1843,1 9,3

CO2-udledningen ved Sparekassens garantistillelse for f.eks. erhvervskunders lan i kreditforeninger samt
leasingforpligtigelser har ikke vaeret muligt at opggre. | bilag 1 fremgar en naermere udspecificering af de brancher
som Sparekassen har udlan til.

Samarbejdspartnere

Sparekassen samarbejder med DLR Kredit, som vi ogsa er medejer af. DLR Kredit er Danmarks stgrste
realkreditlangiver til landbruget og en vigtig aktgr i finansieringen af boligudlejnings- og erhvervsejendomme. DLR
Kredit har en malsaetning om at spille en betydelig rolle i realkreditfinansieringen af den grgnne omstilling og et mere
baeredygtigt Danmark.

Nar kunderne gnsker at bidrage til en baeredygtig fremtid

Siden 2021 har DLR Kredit ydet grenne lan til finansiering af ejendomme og investeringer, der bidrager til den
bzeredygtige udvikling. Et grgnt lan er et 1an til baeredygtige og miljgvenlige formal, der bidrager til f.eks. reduktion af
CO2-udledning, den grgnne omstilling i samfundet og investering i miljgvenlig teknologi. Ejendommen eller
investeringen, der skal finansieres, skal leve op til udvalgte kriterier for grgnne lan, for at kunne opna den grgnne
finansiering.

Med grgnne realkreditlan, Grgn RT-Kort, kan DLR Kredit finansiere energieffektive bygninger, energiforbedringer,
klimainvesteringer i staldanlaeg, vedvarende energikilder samt baeredygtighedscertificerede landbrug og skov.
Kriterierne for DLRs grgnne udlan er senest udvidet til ogsa at inkludere PEFC-certificeret skov.

DLR Kredits grgnne lan er fra september 2022 finansieret med udstedelse af grgnne obligationer.

Kriterier for grgnne lan
Grgnne bygninger

e Nye bygninger opfgrt efter 1. januar 2021 med energimaerke A2020
e  Energimeaerkede bygninger opfert fgr 1. januar 2021 med energimaerke A2020, A2015, A2010 eller
Energiforbedringer

e Investeringer i bygninger, der nedbringer energiforbruget med mindst 30 pct.
Grgnne energikilder

e Vindmgller

e Solcelleanlaeg opsat pa bygninger

e Varmepumpeanlzeg
Baeredygtighedscertificerede landbrug

SPAREKASSEN BALLING



12101212)

e  (Pkologicertificerede bedrifter med gkologisk jordbrug og/eller med gkologisk animalsk produktion
e (@vrige certificeringer
Grgnne landbrugsinvesteringer

e  Grisestalde med gylleforsuring
e  Grisestalde med hyppig gylleudslusning og aftale om levering til biogasanlaeg

Bzeredygtighedscertificerede skove

e  PEFC og FSC certificerede skove
e  Skovforvaltning der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet
Kriterier og dokumentation

For DLR Kredit er dokumentation en betingelse for at opna et grgnt realkreditlan. Lantageren skal altid kunne
dokumentere, at det, som lanet finansierer, bidrager reelt til bedre klima og miljg.

Baredygtighedsdata pa vores falles kunder

| 2022 er DLR Kredit begyndt at indsamle ESG-data fra nye lantagere og eksisterende kunder, der sgger om nye lan.
Det betyder, at landbrugs- og erhvervskunderne som en del af laneansggningen skal svare pa relevante spgrgsmal,
der deekker miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold pa bedriften eller i virksomheden.

Ved at indhente ESG-oplysninger fra kunderne kan DLR Kredit foretage en helhedsvurdering, der udover at afdeekke
de gkonomiske forhold ogsa belyser, i hvor stort omfang kunden har fokus pa miljgmaessige, sociale og
ledelsesmaessige forhold. Det ggr det muligt ogsa at opggre ESG-forhold med data overordnet pa DLR Kredits
udlansportefglje, og eksempelvis opggre udlanets pavirkning af klima og miljg.

Disse data deler DLR Kredit med samtykke fra kunden med Sparekassen, sa vi i feellesskab er bedre rustet til at
vurdere de enkelte kunders baeredygtighedsprofil. Samtidig kan svarene pa ESG-spgrgsmalene bruges i dialogen med
Sparekassens kunder om, hvad de kan ggre for at bidrage til en mere baeredygtig fremtid og ruste sig i forhold til
klimaforandringer. Det kommer i det lange Igb bade kunden, DLR Kredit, Sparekassen og samfundet til gode.

KONKRETE TILTAG

Sparekassen anser denne anden opggrelse af CO2-udledning fra investerings og udlans aktiviteter som vaerende et af
flere skridt i en proces med at mindske CO2-udledning. Vi vil iseer bruge opggrelsen som udgangspunkt for det videre
arbejde med at identificere muligheder for at reducere negativ pavirkning og forgge positiv pavirkning.

Vi har i 2022 udvidet produktpaletten af investeringsprodukter, der tager hgjde for baeredygtighed. Vi samarbejder
blandt andre med BanklInvest og Sparinvest, som udbyder baeredygtige fonde. Det ggr, at vi som distributgr har en
klimavenlig produktpalette at veelge fra, nar vi investerer pa kundernes vegne.

Siden august 2022 har Sparekassens radgivere veeret i stand til at hjeelpe kunderne med at veelge investeringer, der
matcher kundens praeferencer for bzaeredygtighed. Vi forventer, at det i 2023 vil blive endnu nemmere for kunderne at
vaelge mellem de investeringsprodukter, som passer til deres baeredygtighedspraeference.

| takt med at vi far afdeekket vores kunders baeredygtighedspraeferencer forventer vi, at udbuddet af
investeringsprodukter med en baeredygtig profil, udvides.

| forhold til vores produktleverandgrer pa investeringsomradet er de transparente om, hvor meget CO2, der udledes
igennem de virksomheder, som deres produkter investerer i. Det saetter os i stand til at hjeelpe kunderne med at finde
netop de investeringsprodukter, der passer til deres baeredygtighedspraeferencer.

Herudover har Sparekassen indfgrt i kreditpolitikken for udlan til bade privat og erhverv at ESG-risici skal afdaekkes
inden bevilling gives.
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| 2023 vil vi fortsat arbejde med at identificere muligheder og aktiviteter, der kan bidrage til at reducere CO2-
udledningen fra investeringer og udlan. Dette sker i samarbejde med relevante, eksterne interessenter og
samarbejdspartnere. Vi har en forventning om, at et stigende forretningsomfang i fonde med saerligt fokus pa
reduktion af CO2-udledning pa sigt vil bidrage til, at reducere Sparekassens samlede CO2-aftryk fra investeringer.

Konkret vil vi 2023 iseer fokusere pa de aktiviteter, hvor Sparekassen investerer pa kundernes vegne, eftersom denne
aktivitet tegner sig for den stgrste del af CO2-udledningen inden for investeringer. Det vil vaere relevant at se pa bade
aktiebaserede vaerdipapirer og pa realkreditobligationer. Herudover forventer vi i 2023 at data for bolig- og billan for
privatkunder vil vaere tilgaengelige.

Datakvalitet

Datakvaliteten bag de CO2-aftryk, der er beregnet i denne handlingsplan, baerer praeg af ufuldkommenhed. Generelt
er datakvaliteten dog forbedret fra 2021 — 2022.

Vi forventer, at datagrundlaget for udledningsdata forbedres i det kommende ar. Dette vil kunne bidrage positivt til
Sparekassens Igbende proces med at reducere CO2-udledningen fra investeringer.

Det har ikke vaeret muligt at vise en egentlig datakvalitetsscore.
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