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Motiver pa forsiden

Abning af ny filial i Durup ved fhv. formand for tidligere Durup Sparekasse, Martin Akselsen.
Indvielse af nye lokaler i Durup afdelingen pa Tgnderingvej 10.

Vindere af &bningskonkurrencen: Ardis Nielsen, Asted og Ole Nielsen, Durup, der flankeres af
nytiltradte medarbejdere: Anni Sgrensen til hgjre, Annette Torp og Jan Drengsgaard.

Spardillen og julemanden ved brugsen i Oddense.
Arets klubmestre i Balling Billard Klub afviklet i samarbejde med Sparekassen Balling.

Praemiering af SIK’s U-13 piger, som vindere af Sparekassen Ballings klubmesterskaber i
fodbold.
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Idegrundlag

Sparekassen Balling er en lokalforankret service-virksomhed,
hvis primaere formal er formidling af pengerelaterede opgaver
og hermed forbundne tjenesteydelser.

Det betyder, at vi gnsker vor Sparekasse skal veere en engage-
ret del af det lokale samfund.

Vi tilstreeber at stgtte nye muligheder og vil fremme sunde pro-
jekter, der gerne ma gavne beskeeftigelsen i og omkring Skive
Kommune.

Malsatning

Det er vort mal, at Sparekassen Balling skal forblive et selvstaen-
digt konkurrencedygtigt pengeinstitut, hvor kunderne far en god
betjening af veluddannede medarbejdere.

Vi - repreesentantskab, bestyrelse, direktion og medarbejdere -
vil arbejde for en positiv udvikling af Sparekassen, en udvikling,
der ogsa tilgodeser lokalsamfundets interesser.

Den store lokalopbakning, der danner grundlag for Sparekassen
Ballings selvsteendighed, skal plejes; og vi vil udnytte den korte
beslutningsproces, vi har, nar opgaver taler herfor. Der er andet
end fortjeneste/overskud, der teeller hos os. Derfor vil Sparekassen
Balling fortsat Igbe en risiko, nar det skonnes af interesse.

Ejerforhold

Sparekassen er en selvejende virksomhed, der ikke skal udbetale
udbytte.
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Beretning

| de seneste ar har det veeret svaere tider for pengeinstitutterne, men fundamentet i Sparekassen
Balling har veeret sa steerkt, at den gode snes medarbejdere og ledelse, trods udfordringerne kan
konstatere, at Sparekassen er kommet fornuftigt gennem disse ar, og det ventes , at det gar mod
lysere tider.

Bevarelse af en god egenkapital, en hgj soliditet, en fortsat strategi om at indlan skal veere stgrre
end udlan, en stadig stor branchespredning af udlan og favorisering af lokalomradet, at ingen
enkelte kunder eller kundegrupper ma kunne pavirke Sparekassens handlefrihed, en lav risiko og
stor spredning pa veerdipapirerne, samt en stram omkostningsstyring, har medvirket til et rimeligt
udkomme i arene 2009-2011. Der blev ikke sggt kapitaltilfarsel gennem bankpakke Il.

Dansk gkonomi

Den forholdsvis sunde danske gkonomi, og den situation, at Danmark ikke er et euroland, har ogsa
medfgrt, at det danske rentespaend over for Tyskland gennem 2011 har veeret beskedent. Siden
slutningen af 2011 har vi endda oplevet, at rentespaendet har skiftet fortegn, og at de danske
renter nu ligger under renterne i eurozonen og i Tyskland.

Trods disse ellers positive forhold aftog aktiviteten i dansk gkonomi i andet halvar af 2011 efter en
paen fremgang i begyndelsen af aret. Arsagen var primeert en nedgang i det private forbrug og
eksporten, men ogsa et fald i det offentlige forbrug. For 2011 som helhed tyder de seneste
prognoser pa, at vaeksten derfor kun vil lande pa godt 1 procent. Og udsigterne for de kommende
ar er ikke meget lysere. Ogsa investeringslysten faldt i 2011 til et lavt leje.

Resultatet har veeret en gget finansiel opsparing i den private sektor, der har bidraget til at styrke
savel virksomhedernes som husholdningernes ekonomi. @konomerne forventer alligevel en
tilbagegang i aktiviteten i 2012, hvilket primaert skyldes de forveerrede vaekstudsigter i udlandet.
Den lave veekst vil ogsa saette sine spor pa arbejdsmarkedet, sa vi i de kommende ar ma forvente
en lille stigning i bruttoledigheden. Set i EU-sammenhaeng er ledigheden i Danmark dog fortsat
beskeden.

Hovedbudskabet i dansk gkonomi ma veere, at selvom der er gjort meget af det rigtige i Danmark,
sa vil vi blive pavirket af udviklingen i udlandet, specielt i Europa. | 2012 vil der derfor med al
sandsynlighed blive tale om en opbremsning i aktiviteten.

Pengeinstitutsektoren i Danmark

"Kreditklemme”- skrives der ofte i Danmark, pa trods af at den danske okonomi og
pengeinstitutternes situation er bedre end i mange europeaeiske lande. Men der kan ikke drages
direkte paralleller mellem de meget negative udsigter for den finansielle sektor i euroomradet og
den situation, vi i Danmark befinder os i.

Ses der pa danske pengeinstitutter, kan man konstatere, at langt hovedparten allerede i dag er
ganske velkonsoliderede, og at stort set ingen er eksponeret mod de geeldsplagede
sydeuropaeiske lande. Og det er Sparekassen Balling heller ikke. Sadanne eksponeringer ligger
langt uden for Sparekassens forretningsmodel.

Den forholdsvis alvorlige situation, som den finansielle sektor er i, skal ikke negligeres. Det er blot
vigtigt at forstd, at medierne har det med alene at fokusere pa de fa pengeinstitutter, der kommer i
problemer.

Saledes har krakkene i Amagerbanken, Fjordbank Mors og Max Bank naermest sat en dagsorden i
medierne, der kan fa laeseren til at tro, at den relativt sunde danske pengeinstitutsektor er



undermineret af darlige kreditbgger, lav solvensoverdaekning og likviditetsmangel for slet ikke at
tale om darlig ledelse.

Det skal pointeres, at Finanstilsynet i slutningen af 2011 oplyste, at det "kun” er pengeinstitutter,
der tilsammen udger 2,7 procent af det danske bankmarked, der er under sakaldt "skeerpet tilsyn”.

Sparekassen Ballings kernekapitalprocent opgjort ved arsskiftet udgjorde 28,4.

Finansielle risici og politikker

Med udgangspunkt i Sparekassen Ballings idegrundlag udvikles lgbende produkter og veerktgijer,
herunder ogsa veerktgjer til identifikation og styring af de risici, der dagligt pavirker Sparekassen.
Der arbejdes med kalkulerede risici til gunst for bl.a. samfundsudviklingen og beskeaeftigelsen.
Bestyrelsen har fastlagt de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og
modtager min. kvartals- og for kapitalstyring manedlig rapportering om udviklingen.

Risiko- og kapitalstyringen ligger gverst hos den daglige ledelse, idet bestyrelsen har vedtaget
instrukser og godkendt forretningsgange, og bl.a. gennem direktionsinstruksen udstukket savel
placeringsrammer for likviditet som bevillingsgraenser for lan og kreditter. Disse er uddelegeret til
medarbejderne efter en samlet vurdering at savel medarbejderens kreditfaglige kompetencer og
erfaring som Sparekassens forretningsmeessige behov.

Der foretages lgbende central kontrol af savel likviditetsdispositioner som etableringer af lan og
kreditter, herunder kontrol af dokumenter.

Den daglige kreditstyring gennemfgres Igbende i de enkelte afdelinger via den daglige
engagementsstyring og overvages af kreditchefen og dennes naermeste medarbejdere.
Kreditpolitikken er udformet af ledelsen og kreditgivning foretages pa et kvalificeret
beslutningsgrundlag, hvor indtjenings-, formueforhold og tillid er afggrende faktorer. Kunderne er
opdelt i flere risikoklasser, og st@grre engagementer behandles af ledelsen.

Det tilstreebes at enkeltstaende engagementer ikke overstiger 10 % af Sparekassens egenkapital,
og udlansportefgljen skal have en stor risikospredning og veere af god kvalitet. Enkelte brancher
ma ikke fa en dominerende indflydelse, der kan true Sparekassens udvikling. Det er bestyrelsens
mal at ingen erhvervsbranche ma overstige 15 % af Sparekassen udlan og garantier.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgoerelse af den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser er forbundet med et
sken over, hvordan fremtidige begivenheder pavirker vaerdien af disse aktiver og forpligtelser. De
vaesentligste skgn vedrgrer nedskrivninger pa udlan og opgerelse af dagsveerdier for unoterede
finansielle instrumenter. De udgvede skan er baseret pa forudsaetninger som ledelsen anser som
forsvarlige, men som er usikre. Herudover er Sparekassen pavirket af risici og usikkerheder, som
kan fare til, at de faktiske resultater kan afvige fra tidligere sken.

For nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er der veesentlige sken forbundet med
kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages. Safremt det kan
fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastlaeggelsen af starrelsen af de
forventede betalinger, herunder realisationsveerdier af sikkerheder og forventede dividende-
betalinger fra boer, ogsa undergivet vaesentlige skan.

Sparekassen anvender satser og metoder i overensstemmelse med Finanstilsynets og Forenin-
gen Lokale Pengeinstitutters retningslinier og vejledninger, bl.a. veerdiansaettes landbrugsjord
ultimo 2011 til max. 140 tkr. pr. hektar her i lokalomradet

Gruppevise nedskrivninger er fortsat behaeftet med en vis usikkerhed, da Sparekassen kun har et
begraenset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne, og det har saledes veeret
nagdvendigt at supplere modellens beregninger med ledelsesmaessige skan.

Noterede veerdipapirer medtages til bgrskurs, men der kan veaere usikkerhed i det omfang, hvor der
er tale om markeder med lav omsaetning.

For dagsveerdien af unoterede finansielle instrumenter er der vaesentlige skgn forbundet med
maling, hvorfor de udmeldte dagsveerdikurser fra Lokale Pengeinstitutter anvendes.



Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudnyttede skattemaessige underskud, i den udstraekning
det anses for sandsynligt, at der inden for en overskuelig arreekke realiseres skattemaessige
overskud, hvori underskuddene kan modregnes. Fastlaeggelse af, hvor stort et belgb der kan
indregnes for udskudte skatteaktiver, baseres pa skgn over det sandsynlige tidspunkt for og
starrelsen af fremtidige skattepligtige overskud.

Der har ikke veeret usaedvanlige forhold, der kan pavirke indregning og maling.

Regnskab og resultat

For den gkonomiske udviklings skyld i lokalomradet ma vi habe, at Bankpakke 1's udlgb 30. sept.
2010 blev starten pa bedre pengeinstitutresultater?

Dette hab i indledning i regnskabsrapporten for 2010 blev desveaerre ikke indfriet — i begyndelsen af
2011 kunne der spores en vis optimisme; men med gaeldskrisen i Sydeuropa, nedjusteringerne af
en del storbankers kreditveerdighed og bl.a. geeldseftergivelse for Graekenland - er den spinkle
optimisme forsvundet. Endvidere er investeringslysten — primo 2012 - nsermest gaet i sta,
arbejdslasheden er betydelig og vore privatinvesteringer/-forbrug er reduceret til skade for
forretningen Danmark.

Det kan ogsa afspejles i mange pengeinstitutregnskaber for 2011 og ogsa i Sparekassen Ballings.
Efter halvaret blev forventningerne til 2011 opjusteret til 5 mio. kr. i overskud fer kursreguleringer,
nedskrivninger og skat; men optimismen holdt ikke og det primeere driftsresultat blev 3,6 mio. kr.,
trods 1,1 mio. kr. mere i netto rente- og gebyrindteegterne end budgetteret. Kurstab og nedskriv-
ninger pa udlan udviste 5,3 mio. kr. eller 2,6 mio. kr. mere end forventet.

2011-resultatet er netto belastet med 0,7 mio. kr. til ngdstedte pengeinstitutter efter at ekstra
dividende fra Amagerbanken og Fjordbank Mors pa 0,6 mio. kr. er modregnet.

| 2011 lukkede savel Fjordbank Mors som Max Bank i Naestved, lige som Amagerbankens og
Capinordic's lukninger primo 2011 pavirkede resultatet.

Aret underskud blev 1,2 mio. kr. (1,6 mio. kr. for skat), mod et overskud pa 5,0 mio. (6,7 mio.
kr. far skat) i 2010 . Resultatet har ikke indfriet forventningerne; men betegnes acceptabelt, dels pa
grund af den gkonomiske udvikling i samfundet og dels pa grund af de skeerpede regnskabskrav
fra Finanstilsynet; men ogsa pa grund af Sparekassen Ballings tilbageholdenhed med at veelte de
ggede udgifter over pa kunderne gennem en gget rentemarginal.

Trods underskuddet er egenkapitalen over de seneste fem regnskabsar aget med 25,2 % til i alt
127,8 mio. kr., og herunder er Sparekassens egne reserver gget med 23 % til 71,9 mio. kr.

Den primaere sparekassedrift var ogsa i 2011 en sund forretning med et resultat pa 3,6 mio. kr.
trods udgifter til nadstedte pengeinstitutter og opstart af filial i Durup.

Der har veeret en saerdeles paen daglig nettotilgang af kunder hele aret og en markant forggelse af
garanter. Sparekassen har aldrig haft flere kunder eller garanter eller stgrre garantkapital end
ultimo 2011. Garantkapitalen steg i aret 8,9 % til 55,9 mio. kr., indlan steg 10 % til 464 mio. kr. og
udlan steg 5 % til 317 mio.kr.

Nettorenteindtaegterne steg med 4 % til i alt 19,6 mio. kr., trods en @get rentebetaling til
indskyderne pa 1,3 mio. kr. eller 22 %. Rentemarginalen er alene gget 0,29 % i aret.

Flere offentliggjorte regnskabsanalyser af 2010 resultaterne placerede stadig Sparekassen blandt
landets sikreste pengeinstitutter, og det medvirkede bl.a. til 48 mio. kr. i tilgang i diverse indskud.



Udbytte af aktier blev uaendret 0,2 mio. kr.. Aktiebeholdningen bestar primaert af anlaegs-
/strategiske aktier i samarbejdspartneres selskaber, hvilke kun sjaeldent betaler udbytte.

Administrations- gebyr- og provisionsindtagterne blev reduceret med 0,7 mio. kr. til i alt 6,6
mio. kr. Den primaere arsag hertil er dog, at 2010 indeholdt en avance pa 0,5 mio. kr ved salg af
strategiske aktier; men ogsa et bevidst valg om at undlade at falge sektorens generelle forhgjelser
af gebyr- og provisionspriser holdt indteegterne nede.

Netto rente-, administrations-, gebyr- og provisionsindtagterne udgar herefter i alt 26,4 mio.
kr. eller samme niveau som i 2010.

Obligationsbeholdningen (den gennemsnitlige) er sget med ca. 20 % til ca. 150 mio. kr. , hvoraf
sma 10 % var strukturerede obligationer, der bidrog med en kurstab pa 0,4 mio. kr. Kursgevinsten
pa de traditionelle obligationer i handelsbeholdning blev 0,7 mio. kr. saledes, at netto
kursgevinsten viste 0,3 mio. kr. Hertil bar laegges forrentningen pa godt 3,6 mio. kr. (3,65 %) for at
have det samlede afkast.

Aktierne gav ud over ovennaevnte udbytte et kurstab pa 1,1 mio. kr. — heraf ca. 0,2 mio. kr. i
kurstab pa handelsbeholdningen. Der var kursgevinster pd anlaegsaktierne/de strategiske aktier i
DLRkredit og Garanti Invest; hvorimod investeringsforeningsbeviserne viste et kurstab pa 0,5 mio.
kr. Aktierne i Sparinvest Holding blev nedjusteret pa arets sidste dag med 0,9 mio. kr. sdledes at
posten kursregulering af aktier (note 4) viste et samlet kurstab pa 1,1 mio. kr. mod en kursgevinst
pa 1,3 mio. kr. i 2010

Det danske C20 aktieindeks faldt 15 procentpoint i 2011, hvor 2010 viste en kursstigning pa 36 %.

Andre udlan og tilgodehavender - daekkende obligations-, value- og ejendomsbaserede veerdi-
papirer, der er kgbt 2006 og i 2007 - gav et kurstab pa 12 % eller 1,6 mio. kr. mod en kursgevinst
pa 2,3 mio. kr. i 2010.

Arets samlede kurstab blev 2,3 mio. kr., mod en kursgevinst pa 5,5 mio. kr. i 2010.

Finanskrisens enorme tilbageslag i verdensgkonomien, er fortsat heemmende for kundernes inve-
steringsinteresse, selv om f.eks. Lokal Puljepension gav et saerdeles paent afkast pa 10,73 % i
obligationspuljen i 2011,korte obligationer gav 3,68 %, mixpulje m/lav risiko gav 3,10 %, mixpulje
m/middel risiko viste 0,44 %, mixpulje m/hgj risiko gav i puljens 2 farste maneder 3,05 % (19,97 %
p.a.), globale aktier — 0,09 % og danske aktier — 12,61 %.

Sparekassen Balling er eneste udbyder af lokal Puljepension her i omradet.

Sparekassens omkostninger incl. afskrivninger er gget 8,8 % til i alt 22,8 mio. kr., mod 10,6 % i
2010. Omkostningsforggelsen daeekker bl.a. udgifter vedr. Amagerbankens og Capinordic’s
lukninger primo 2011, hvilke Sparekassen Balling ikke rykkede frem til 2010 regnskabet. Endvidere
daekker omkostningsstigningen etablering af filial i Durup, lgn til flere medarbejdere (11 %
forggelse) og overenskomstmaessige lanreguleringer.

Det voldsomme indbrud ultimo november, hvor en stor gummiged fire gange karte gennem muren i
Ballingejendommen og forarsagede betydelig skade pa savel bygning som inventar, medfgrer
fortsat gener for savel kunder som medarbejdere, og retableringen er naeppe afsluttet far april
maned. Ejendom og inventar var dog fuld- og nyveerdi forsikret.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter indeholder i disse ar primaert udgifter til ngdstedte pengeinstitutter/ bidrag til
indskydergarantifonden, drift og vedligeholdelse af midlertidig overtagne ejendomme samt udgifter
til arets garantmade.



Da Finanstilsynet ultimo december har udfeerdiget et lovforslag om eendring af lov om
Indskydergarantifonden, ma det formodes at den nu gaeldende ordning, hvor pengeinstitutterne
afkreeves bidrag afhaengig af Indskydergarantifondens udgifter, aendres til en forsikringsbaseret
ordning, hvor pengeinstitutterne indbetaler et fast arligt bidrag. Iflg. forslaget kommer Sparekassen
til at indbetale ca. 0,9 mio. kr. arligt indtil dens andel udger 1 % af nettoindlanet eller p.t. ca. 4,0
mio. Kr.

Nedskrivning pa udlan og gvrige tilgodehavender viser 2,9 mio. kr. mod 4,4 mio. kr. i 2010,
svarende til 0,9 % af udlan og garantier.

Sparekassens samlede nedskrivninger af udlan og hensaettelser pa garantier udger herefter 20,1
mio.kr. eller 4,7 % af udlan og garantier efter konstaterede tab pa 0,1 mio. kr.

Spottrup Erhvervsinvest ApS (S.E. af 5/ 8 - 87 ApS).

Sparekassens 100 % ejede datterselskab/ejendomsselskab blev oplgst i farste kvartal gennem en
solvent likvidation og nettoformuen 0,9 mio. kr. er tilgdet Sparekassens egenkapital efter
filialejendommen i Skive er kgbt af Sparekassen. Driftsperioden gav et afkast for skat pa 45 t.kr.,
der for sidste gang indgar som resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder i
resultatopggrelsen. Herefter opharer Sparekassen med udfaerdigelse af koncernregnskab.

Tilbygningen til sparekasseejendommen, Sendergade 11, Skive, er stillet i bero ultimo 2011, da
etablering af en central administrationsafdeling i hovedsaedet nu forestar savel de administrative
opgaver som udfeerdigelsen af alle dokumenter. En @get bemanding i Skive filialen paregnes
derfor at kunne udskydes, selv om afdelingen i efteraret overhalede hovedsaedet, og nu har flest
kunder.

Sparekassen resultat for skat er herefter — 1,6 mio. kr. mod 6,7 mio. kr. i 2010.

Arets resultat — 1,2 mio. kr. mod 5,0 mio. kr. i 2010

Udlan, excl. pantebrevskeb og leasingaftaler, blev gget til 306 mio. kr., og garantier (uden for
balancen) blev reduceret til 89 mio. kr. Udlan og garantier er stadig med en stor branchespredning,
og er fordelt med 35 % til erhverv og 65 % til private — en reduktion af erhvervsandelen med 7%-
point. Sparekassens 5 %'s udlansveekst har primaert veeret til private, hvilket ager den private
andel af de samlede udlan. Endvidere er savel landbrugs- som handelsbranchen reduceret 2 % i
forhold til 2010.

Nagletallet for store engagementer (10 % engagementer) er atter reduceret nu fra 52,8% til 27,5%
og intet enkelt engagement kan true Sparekassens udvikling.

Sparekassens stgrste erhvervsgruppe — landbrug, jagt og fiskeri — er reduceret til 9,6 % trods den
geografiske placering i et landbrugsomrade og sveere tider for branchen. De vurderede landbrug er
veerdiansat efter Finanstilsynets nye skaerpede veerdiansaettelses normer med bl.a. max. 140 t.kr.
pr. ha. jord her i omradet og op til 1 mio. kr. for stuehuset. Det vil vaere naturligt, at age
landbrugsandelen, hvis indehavere med sunde bedrifter har lyst til at blive kunde i Sparekassen
Balling.

Finanstilsynets tilsynsdiamant, der er geeldende fra udgangen af 2012, og hvor graenseveerdier
for fem risikoomrader skal overholdes, har Sparekassen Balling konstant overholdt, og er p.t.:

Pejlemaerker som pengeinstitutterne Sparekassen Ballings
skal ligge indenfor ultimo 2012 vardier ultimo 2011
Store engagementer — max. 125 % af basiskapitalen 27,51 %
Arlige udlansvaekst — under 20 % 4,52 %
Funding-ratio (udlan i forh. til arbejdende kapital) — under 1 0,56



Ejendomseksponering(i forh. til udian og garantier fgr nedskrivning.) — under 25 % 5,89 %
Likviditetsoverdeekning - skal vaere starre end 50 % 332,70 %

Det samlede Indlan er steget til 464,5 mio. kr., og garantkapitalen er gget til 55,9 mio. kr.; i gvrigt
kan Sparekassen opfylde kapitalkravene uden garantkapital.

Likviditeten er meget tilfredsstillende med en overdaekning pa 333 %. Denne likviditetsoverdeek-
ning er excl. udnyttelse af treekningsretter, beldningsmuligheder i Nationalbanken og belaning af
Sparekassens Kernekapital.

Restlgbetid pa indlan, excl. indlan i puljeordninger, kan ses i note 13.

Garantkapitalen, ca. 56 mio. kr., er ikke at betegne som indlan, hvorfor det er ekstra likvide midler
Sparekassen har til radighed. Belgbet er indeholdt i likviditetsoverdaekningsberegningen.

Balancen er gget med ca. 8 % til 603 mio. kr. De seneste to ars balancestgrrelser medfarer, at
Sparekassens pa fgrstkommende repraesentantskabsmgde (8. marts), skal have valgt en seerlig
regnskabskyndig person til bestyrelsen, og der etableres et regnskabsudvalg til yderligere kontrol
og styrkelse af savel bestyrelsen som Sparekassen. Endvidere skal der iflg. Sparekassens nye
vedteegter veaelges en person fra postdistrikt 7870 saledes, at bestyrelsen vil besta af 9
medlemmer. Bestyrelsen reduceres senere ved naturlig afgang til 7 medlemmer.

Egenkapitalen er trods underskuddet gget med 3,4 mio. kr. og udgar 127,8 mio. kr. — den hgjeste
i Sparekassens historie.

Haendelser efter regnskabsarets udigb
Der er efter regnskabsperiodens udlgb - ledelsen bekendt - ikke indtruffet veesentlige haendelser,
der kan pavirke regnskabsrapporten vaesentligt.

Solvensprocenten - hvor lovkravet fortsat er 8 % - udger 27,7 % uden lanekapital eller hjeelp
gennem "statsstatteordningerne”. Solvensprocenten er gget 3,5 % i 2011.

Det individuelle solvensbehov, der blev indfert i 2007, er efter de skaerpede opgerelseskrav.
beregnet til 12,59 % - en forggelse pa ca. 1,8 % - af Sparekassens vaegtede aktiver. Disse
individuelle behov kan veere sveert sammenlignelige, da ledelserne i de forskellige pengeinstitutter
og pengeinstitutternes forhold kan vaere ganske forskellige. Sparekassen Ballings ledelse har ud
fra Sparekassens risikoprofil, Lokale Pengeinstitutters beregningsmodel og Finanstilsynets
forggede stresstest beregnet det individuelle solvensbehov..

Det veesentligste i det oplyste solvensbehovsprocent er ikke tallets starrelse; men differencen op til
den egentlige solvensprocent, altsa 27,7 % — 12,6 % eller differencen 15,1 %-point, der udtrykker
den overdaekning, der er til ekstra risikodaekning ud over de anvendte stressede kapitalforhold.
Differencen betegnes ogsa som den solvensmaessige frivaerdi.

Ledelsen har efter individuelle vurderinger hvert ar valgt, at foretage nedskrivninger pa en del
engagementer, og gennem solvensbehovsberegningen foretages yderligere kapitalreservationer til
engagementer med skgnnede problemer. Herefter stress-testes alle gvrige udlan og garantier med
kapitalreservation pa 4,27 % af engagementet. Nar disse tre niveauer er gennemgaet, kan
Sparekassen fremvise en overdaekning pa 15,1 % af de vaegtede aktiver.

Ledelsen i Sparekassen anser godt 70 % af udlan og garantier som gode engagementer, godt 20
% som engagementer med normal bonitet og ca. 2 % med svagheder eller aktuel objektiv
indikation for veerdiforringelse; men uden behov for nedskrivning eller henseettelse til imgdegaelse
af tab. Derfor er ca. 7,5 % af udlans og garantimassen vurderet med nedskrivnings/
hensaettelsesbehov — noget der eendres ar for ar. Evt. ophgr af sidstneevnte engagementer vil efter
realisering af sikkerheder, give en beskeden pavirkning af Sparekassen Balling soliditet.



Specifikation over udlansengagementernes lgbetid kan ses i note 9.3.

Den specificerede beregning af solvensbehovet kan ses pa Sparekassens hjemmeside, www.
sparekassenballing.dk og i arsregnskabet.

Kernekapitalprocenten er som solvensprocenten saerdeles tilfredsstillende og viser 27,7, da
Sparekassen ikke har optaget supplerende kapital. Til oplysning kreevede kreditpakken, der i 2009
blev sggt af mange pengeinstitutter, at kernekapital-procenten skulle veere mindst 12 efter den
lante statskapital (Hybrid kernekapital) var indregnet. Sparekassen Balling har ikke benyttet
statslanemulighederne, der blev indfert under finanskrisen, hvorfor de anfgrte solvens- og
kernekapitalprocenter er rene "egne” kapitalprocenter.

Sparekassen Ballings engagerede medarbejdere, den gode produktpalette og de gode kapital-
forhold viser, at Sparekassen star godt rustet til fremtidens udfordringer, hvis ledelsen far lov til det,
den gennem 98 ar har vist den er bedst til - at drive Lokalsparekasse - ud fra sunde, trygge og
fornuftige principper til gavn for lokalbefolkningen og lokalsamfundet.

Sparekassens egne initiativer og rapporteringer

Ultimo juni 2011 opherte Fjordbank Mors A/S desveerre. Det medfarte efterfalgende en del uro for
deres kunder og medarbejdere bl.a. i Nord-Salling. Sparekassen Balling valgte hurtigt (den 6.
august) at abne en filial i tre kontorpavillioner pa Brugsen parkeringsplads i Durup.

Den 1. september tiltradte de rutinerede medarbejdere, der havde arbejdet i den tidligere Durup
Sparekasse, og de er grundstammen i medarbejderstaben, der nu betjener lokalomradet fra
nyindrettede lokaler, Tgnderingvej 10, Durup, hvor mgbelvirksomheden Magnus Olesen A/S er
udlejer.

Arrangementer

Klubmestrene i Skive Idraetsklubs fodboldafdeling blev preemieret pa Skive Stadion af filialleder Ib
Poulsen og souschef Kim Ngrgaard, Skive.

Hovedsaedet holdt sgndagséabent den 3. juli, farste sendag efter Fjordbank Mors lukning. Savel
interesserede nye kunder som nye medarbejdere kunne se Sparekassen og fa en uforpligtende
snak.

De yngste kunder var i oktober inviteret i Kulturcenter Limfjord, hvor de s& musikalsk teater
"Juniorbanden og Iskrigen”; men ogsa Skives unge — men store — tryllekunstner Lasse Ankersg
spredte glaede og forundring med sit trylleshow.

Der er atter ydet statte/opbakning til idraets-, kultur- og foreningslivet, og der er karet klubmestre i
savel billard som i boldspilsklubberne.

Sponsorater og samarbejdsaftaler, der udlgb i aret er fornyet trods den gkonomiske afmatning,
saledes at Sparekassen Balling ogsd i 2012 er en vaesentlig medspiller for ungdoms- og
fritidsaktiviteterne i lokalomradet. Bl. a. er der nu ogsa indgaet en flerarig hovedsponsoraftale med
bokseklubben BKNordsalling, der ogsa tilbyder boksetraening i Spattrup Kulturhal.

Saedvanen tro blev der afholdt garantmgde i november med valg af 12 medlemmer til repraesen-
tantskabet, underholdning af Tonight, udnaevnelse af Team Spgttrups herre som klubmestre i
fodbold, og Steen Skarup Nielsen, Skive blev af filialleder Ib Poulsen pa personalets vegne
udnaevnt til arets ambassader.
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CSR-politik (Corporate Social Responsibility) eller vicksomhedens sociale ansvar blev formaliseret
i 2009.

Det har i mange ar veeret helt naturligt for Sparekassen Balling og dens medarbejdere, at
engagere sig i lokalsamfundet og den lokale udvikling — vi kalder det lokalt engagement, men
Sparekassens aktiviteter og sociale ansvar fik nyt navn, og rapporteres nu formelt herom selv om
lovkravet alene omfatter bgrsnoterede virksomheder. Rapporten kan ses pa Sparekassens
hjemmeside.

Corporate Governance/God selskabsledelse

Sparekassens ledelse har en positiv holdning til reglerne om god selskabsledelse, og har vurderet
og forholdt sig til Finansradets anbefalinger.

Redeggarelsen kan ligeledes ses pa Sparekassen hjemmeside — www.sparekassenballing.dk

Lovgivningsmaessige rammer

Nye kapitaldeekningsregler, der indfases fra 2013 til 2019, og bl.a. betyder at pengeinstitutternes
kapital fremadrettet skal indeholde mere "ren” egenkapital og mindre grad af andre efterstillede
kapitalinstrumenter, vil ikke genere Sparekassen Balling. Den har siden 1992 arbejdet med "ren”
egenkapital.

Der fastholdes i princippet et kapitalkrav pa minimum 8 procent; men nye EU krav @ger
minimumskapitalen for at drive pengeinstitut, og seetter i realiteten kapitalkravet gradvist i vejret til
et sted mellem 11,5 og 13 procent, nar reglerne er fuldt indfaset i 2019.

| Sparekassen Balling er der altid arbejdet for at have et godt og solidt kapitalgrundlag, og med
27,7 i solvensprocent og 27,7 i kernekapitalprocent forventes 2019-kravene allerede opfyldt.

Et af Sparekassens vaesentligste kapitalelementer, garantkapitalen, medregnes til vores kerne- og
basiskapital, og indgar derfor nar solvensprocenten beregnes. Pa baggrund af nye EU regler, har
Finanstilsynet udstedt en ny bekendtggrelse om opgerelse af basiskapitalen. Det medfagrer nye
skeerpede krav til garantkapitalen for, at den fortsat kan medregnes til kernekapitalen.

Fremadrettet ma Sparekassen ikke stille garanter en bestemt forrentning i udsigt for det
kommende ar. Renten for den forgangne periode skal i stedet besluttes hvert ar pa
repraesentantskabsmedet med udgangspunkt i arets resultat og Sparekassens frie reserver.
Renten af garantkapitalen kan derfor ikke laengere tilskrives ved arets udgang; men farst efter det
ordinaere repraesentantskabsmgde i marts.

Det er fortsat bestyrelsens malsaetning, at forrentningen af garantkapitalen fastseaettes pa det paene
niveau, der hidtil har veeret geeldende.

Bestyrelsen har bl.a. vedtaget en forretningspolitik og en forretningsgang for afviklingsberedskab
som kreevet af lovgivningen, lige som der er vedtaget en Ignpolitik, der kan ses pa Sparekassens
hjemmeside.

De okonomiske udsigter for 2012

Det er vanskeligt at spa om den gkonomiske udvikling i 2012; men fremtiden ser lidt dyster ud pa
grund af den langsomme genopretning af gkonomien. Det vil tage nogen tid, fgr vi kan forvente
tidligere tiders aktivitet og beskaeftigelse, og der ma fortsat forventes betydelige nedskrivninger pa
udlan og garantier.

| Sparekassen Balling er der en stor spredning i udlansportefglien og den er uden store
engagementer, der kan true Sparekassens udvikling. Udlan til private udger 65 % og til erhverv 35
%. Situationen for landbruget - Sparekassens stgrste erhvervsgruppe pa ca. 10 % af udlan og
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garantier - skannes selv efter seneste veerdinedseettelser, at have betydelige sikkerheder til at
modsta evt. forvaerrede konjunkturer.
En hgj effektivitet er dog fortsat en afggrende faktor i dagens landbrugsbedrifter.

2012 forventes trods tiderne, at vise en positiv gkonomisk udvikling for savel kunderne som for
Sparekassen Balling, hvor de @gede risici vil fa afsmittende effekt pa Sparekassens
nedskrivninger; men forhabentligt i mindre grad end i de seneste ar. Der ma dog tages forbehold
for myndighedernes skeerpelser af nedskrivningskravene.

Sparekassens ledelse har fortsat fokus pa en personlig kunderadgivning, at holde en god likviditet,
gode kapitalforhold, en hgj solvens- og kernekapitalprocent, og ogsa i 2012 kreeves der fortsat
fokus pa og styring af omkostningerne.

Regnskabsresultatet i 2012, vil afhaenge meget af den samfundsgkonomiske udvikling; men der
budgetteres med overskud far kursreguleringer, nedskrivninger pa udlan og skat i niveau 5 mio. kr.

Ledelses- og personaleforhold

Reprasentantskabet:

Pa det arlige garantmgde i november i Balling Hallen blev kontorassistent Anette Alstrup, Roslev,
treetekniker Kent Gjgrup, Durup, varmemester Hans Kristensen, Durup, pensionist Dorte
Pedersen, Tendering, gardejer Poul Verner Pedersen, Tagndering og temrermester Harald Tang,
Glynggre valgt og Ole Buchvardt, Jens Banding, Knud Valdemar Knudsen, Villy Nielsen, Lisbeth
Stougaard og Jgrgen Sgrensen alle genvalgt til Sparekassen Ballings repraesentantskab.

Bestyrelse:

Pa det ordineere repraesentantskabsmgde i marts blev konsulent Bodil Dahl Christensen, Skive og
konstruktgr Hans Ibsen, Balling valgt til bestyrelsen. Bestyrelseskonstitueringen gav genvalg til
savel gardejer/agronom Poul Pedersen, Balling som formand, til bogholder Niels Kr. Sgrensen,
Oddense som neaestformand og valg til konsulent Bodil Dahl Christensen, Skive som sekreteer.

Personale:

| juni afsluttede Arne Lyhne Nielsen det 3 arige akademistudie, og er udneaevnt til kunderadgiver
lige som Arne fortsat er Sparekassens forsikringsansvarlige.

Else Bundgaard gik pa efterlgn i foraret; men gav en hjaelpende hand i hele august, da Durup-
filialen blev abnet inden de lokale medarbejdere var frigjort fra tidligere anseettelser.

Ultimo august matte vi desveerre tage afsked med Hanne Lene Kristensen, der gnskede at
fratreede af helbredsmeessige arsager.

Den farste september tiltradte kunderadgiverne Anni Sgrensen, Glynggre - Anette Torp, T@gndering
og Jan Drengsgaard, Skive. De har tiisammen arbejdet 48 ar i Durup Sparekasse, og dernaest har
alle veeret 5 ar i Morsg Sparekasses (Fjordbank Mors), Durup afdeling. Alle har gode teoretiske ud-
dannelser og fungerer som kunderadgivere i Durup afdelingen, hvor Anni er afdelingsleder.

Faorste november tiltradte Bettina Stenfeldt, Nykabing Mors et job i vores nye administrationsafde-
ling. Bettina har bestaet savel finansskolen som akademistudiet og har i sine 9 ars ansaettelse
arbejdet savel i en administrationsafdeling som fungeret som kunderadgiver.
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Ledelsens hverv

Direktgr Ole Christoffersen: Bestyrelsesmedlem i S.E. af 05.08.1987 ApS
Agronom/gardejer Poul Pedersen: Bestyrelsesmedlem i S.E. af 05.08.1987 ApS
Entreprengr Niels Pedersen: Bestyrelsesmedlem i S.E. af 05.08.1987 ApS

Foranstaende bestyrelsesmedlemmer er udtradt i aret ved selskabets solvente likvidation

Direktar Niels Blaabjerg: Direktar i Scanlak A/S
Direktor i Blaabjerg Holding Balling ApS

Konsulent Bodil Dahl Christensen: Bestyrelsesmedlem i Energi Midt Handel A/S
Bestyrelsesmedlem i Energi Midt A.m.b.a.

Bygningskonstruktgr Hans Ibsen: Formand i Ole Ibsen A/S, Balling
Bestyrelsesmedlem i Stenger og Ibsen Construction A/S
Bestyrelsesmedlem i Salling Entreprise A/S
Bestyrelsesmedlem i H.J. Invest ApS
Formand i Hans Ibsen Holding ApS

Blikkenslager Jgrn Pedersen: Direktgr i Fly Blik og Ventilation A/S
Direktear i 24 ride.com ApS

Entreprengr Niels Pedersen: Direktar i NP Invest ApS
Direktor i Entreprengrfirmaet Niels Pedersen ApS

Bogholder Niels Kristian Sgrensen: Bestyrelsesmedlem i Balling EI A/S
Bestyrelsesmedlem i Valdemar Knudsen Invest A/S
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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har behandlet og godkendt arsrapporten for 2011 for Sparekassen Balling.

Arsregnskabet og ledelsesberetningen afleegges i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i
sparekassens aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.
Balling, den 22. februar 2012

Ole Christoffersen/

direktgr Karl Krogh Simonsen
souschef

Balling, den 23. februar 2012

Bestyrelsen for Sparekassen Balling

Niels Blaabjerg Bodil Dahl Christensen
Hans Ibsen Niels Pedersen Jorn Pedersen
Niels Kristian Sgrensen Poul Pedersen
naestformand formand
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til repraesentantskabet i Sparekassen Balling

Pategning pa arsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet og koncernregnskabet for Sparekassen Balling for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2011, der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter lov om
finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab og koncernregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab og koncernregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og koncernregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og
udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet og koncernregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og koncernregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
sparekassens udarbejdelse af et arsregnskab og koncernregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af sparekassens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige,
samt en vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet og koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens
og koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af
sparekassens og koncernens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2011 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet og koncernregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og koncernregnskabet

Skive, den 23. februar 2012
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Michael Laursen
statsautoriseret revisor
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Hovedtal for Sparekassen, (ot 25

alle tal i 1.000 kr.

2011

Netto rente og gebyrindteegter................... 26.408
Kursreguleringer..........cocovviiiiiiiiiiiinenes (2.327)
Udgifter til personale og administration....... 20.510
Nedskrivninger pa udlan mv.v.................... 2.943
Resultat af kapitalandele i tilknyttede i

tilknyttede virksomheder..................... 45
Aretsresultat..............ccooooiiieie (1.188)
UdIBN. . 317.605
Egenkapital...........coooiiiiiiiii 127.773
Aktiverialt.........ccoooiii 602.869

2010

26.425
5.542
18.626
4.392

5
5.031
303.882
124.403
557.090

2009

27.725
5.184
16.326
4.872

150
6.994
284.902
113.392
486.027

Hovedtal for koncernen Sparekassen Balling,

alle tal i 1.000 kr.

2011
Netto rente og gebyrindteegter................... 26.410
Kursreguleringer.............ccoooviviiiiiiiinnnnn. (2.327)
Udgifter til personale og administration....... 20.455
Nedskrivninger pa udlan mv.v.................... 2.943
Aretsresultat..................evieeii (1.188)
UdIAN.....oiii e 317.605
Egenkapital...........ccooviiiiiiiii, 127.773
Aktiverialt.........cooiiii 602.869

16

2010
26.405
5.539
18.395
4.392
5.031
300.437
124.403
556.735

2009
27.757
5.184
16.049
4.872
6.994
281.287
113.392
486.122

2008

21.549

(13.439)
15.824

(609)

91
(6.742)
343.354
100.438
505.636

(note 26)

2008
21.543
(13.439)
15.588

(609)

(6.742)
339.746
100.438
505.819

2007

21.982
4.048

15.866

(1.648)

17
9.339
304.264
112.471
479.997

2007
21.900
4.048
15.652

(1.648)
9.339
300.433
112.471
480.133



Resultatopgorelse

Alle tal i 1.000 kr.

Note

1
2

3

4

Renteindtzegter
Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Udbytte af aktier m.v.

Administrations- gebyrer og provisionsindteegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer
Resultat af finansielle poster

5 Udgifter til personale og administration

14

Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver

Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan m.v.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat for skat

Skat

Arets resultat

Totalindkomstopgerelse
Arets resultat
Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Forslag til resultatdisponering

Arets resultat

Anden tilgang
Overfgrsler fra tidligere ar
| alt til disposition

Henlagt til reserve for nettoopskrivning (indre veerdi)
Henlagt til egenkapitalen
| alt anvendt

17

Sparekassen Koncern
2011 2010 2011 2010
26.984 24.987 26.977 24.949
7.346 6.046 7.343 6.036
19.639 18.940 19.634 18.914
184 202 184 202
6.701 7.350 6.708 7.356
116 67 116 67
26.408 26.425 26.410 26.405
(2.327) 5.542 (2.327) 5.539
24.081 31.967 24.083 31.944
20.510 18.626 20.455 18.395
564 260 562 346
1.742 2.076 1.742 2.076
2.943 4.392 2.943 4.392
45 75 0 0
(1.632) 6.687 (1.618) 6.735
(444) 1.656 (430) 1.704
(1.188) 5.031 (1.188) 5.031
(1.188) 5.031
0 0
(1.188) 5.031
(1.188) 5.031
897 0
72.188 67.232
71.897 72.263
0 75
71.897 72.188
71.897 72.263




Balance pr. 31.12.2011

Alle tal i 1.000 kr.

Aktiver

Note

10
10
14
17

12
11

18

15

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsveerdi

Aktier m.v.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Aktiver tilknyttet puljeordninger

Immaterielle aktiver

Grunde og bygninger, domicilejendom

@vrige materielle aktiver

Aktuelle skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver

Midlertidigt overtagne aktiver

Andre aktiver

Aktiver i alt

Passiver

Note

8
13

18

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan

Indlan i puljeordninger

Aktuelle skatteforpligtelser

Midlertidigt overtagne forpligtigelser
Andre passiver
Periodeafgraensningsposter

Geld i alt

Henseettelser udskudt skat
Hensaettelser til tab pa garantier
Hensatte forpligtelser i alt

Garantkapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Passiveri alt

18

Sparekassen Koncern

2011 2010 2011 2010
5.137 29.200 5.137 29.200
77.212 9.553 77.212 9.553
11.905 13.526 11.905 13.526
305.700 290.357 305.700 286.911
136.329 154.033 136.329 154.033
29.296 28.937 29.296 28.937
0 1.207 0 0
21.499 19.982 21.499 19.982
46 91 46 91
8.279 4.151 8.279 8.448
472 631 472 631
1.191 1.848 1.191 1.848
256 0 256 0
2.556 231 2.556 231
2.993 3.343 2.993 3.343
602.869 557.090 602.869 556.735
13 13 13 13
442963  401.515 442963  401.056
21.499 19.982 21.499 19.982
0 0 0 48
0 173 0 173
9.803 10.643 9.803 10.700
106 86 106 86
474.383 432.411 474.383 432.057
0 173 0 173
713 103 713 103
713 276 713 276
55.876 51.318 55.876 51.318
0 897 0 0
71.897 72.188 71.897 73.085
127.773 124.403 127.773 124.403
602.869 557.090 602.869 556.735




Egenkapitalopggarelse

Alle tal i 1.000 kr.

Egenkapital 01.01.2011

Resultat for perioden

Totalindkomst for regnskabsaret

Garantkapital 01.01.2011
Kapitaltilfarsel Tilgang / afgang
Garantkapital 31.12.2011

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode,
primo

Tilgang

Afgang

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode,
ultimo

Overfart resultat fra tidligere
Anden tilgang, oplgsning af selskab

Anden tilgang, arets overskud excl. nettoopskrivning
Overfort resultat, ialt

Egne reserver, i alt

Egenkapital 31.12.2011

Sparekassen Koncern
2011 2010 2011 2010

124.403 113.392 124.403 113.392
(1.188) 5.031 (1.188) 5.031
123.214 118.423 123.214 118.423
51.318 45.338 51.318 45.338
4.558 5.980 4.558 5.980
55.876 51.318 55.876 51.318
897 822 0 0

0 75

(897) 0
0 897 0 0
72.188 67.232 73.085 68.054
897 0 0 0
(1.188) 4.956 (1.188) 5.031
71.897 72.188 71.896 73.085
71.897 73.085 71.896 73.085
127.773 124.403 127.773 124.403
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Noter til arsrapporten

Alle tal i 1.000 kr. Sparekassen Koncern
2011 2010 2011 2010

1 Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 422 303 422 303
Udlan 22.860 21.240 22.853 21.203
Obligationer 3.683 3.407 3.683 3.407
Andet 20 37 20 37
| alt, renteindtaegter 26.984 24.987 26.977 24.949

2 Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker 1 3 1 3
Indlan 5.621 4.497 5.618 4.486
Garantkapital 1.724 1.547 1.724 1.547
| alt, renteudgifter 7.346 6.046 7.343 6.036

3  Administrations- gebyr- og provisionsindtagter

Veerdipapirhandel og depoter 337 285 337 285
Betalingsformidling 700 631 700 631
Lanesagsadministration 643 584 643 584
Garantiprovision 389 677 389 677
Indteegter fra samarbejdspartnere 3.703 4.097 3.703 4.097
@vrige administrations- og gebyrindteegter 929 1.076 935 1.082
| alt, adm.- gebyr- og provisionsindtagter 6.701 7.350 6.708 7.356

4  Kursreguleringer af:

Andre udlan og tilgodehavender til dagsvaerdi (1.621) 2.258 (1.621) 2.258
Obligationer 290 1.914 290 1.914
Aktier (1.062) 1.273 (1.062) 1.273
@vrige finansielle instrumenter 0 0 0 3)
Valuta 66 97 66 97
| alt kursreguleringer (2.327) 5.542 (2.327) 5.539

5 Udgifter til personale og administration
(incitamentsaflgnning anvendes ikke)

Bestyrelse der bestar af 7 medlemmer

Bestyrelsesformanden, vederlag 46 46

@vrige bestyrelsesmedlemmer, vederlag 156 156

| alt 201 206 201 206
Direktion der bestar af 1 medlem

Kontraktligt vederlag 1.498 1.498

Pension 140 140

| alt 1.638 1.575 1.638 1.575

herudover har direktionen fri bil til en skatteveerdi pa tkr. 63

Personaleudgifter

Lenninger 8.782 7.550 8.782 7.550
Pensioner 1.604 1.424 1.604 1.424
Udgifter til social sikring 52 55 52 55
Lonsumsafgift 1.234 946 1.234 946
| alt 11.671 9.975 11.671 9.975
@vrige administrationsudgifter 7.000 6.870 6.945 6.638
Udagifter til personale og administration i alt 20.510 18.626 20.455 18.395
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Honorar til revisionen
Honorar for lovpligtig revision
Honorar, andre erkleeringsopgaver med sikkerhed
Honorar for skatteradgivning
Honorar for andre ydelser

Det gennemsnitlige antal beskeeftigede i
regnskabsaret,omregnet til heltidsansatte

Ad bestyrelse og direktion

Stgrrelsen af 1an, pant, kaution eller garantier
samt tilhgrende sikkerhedsstillelser stillet for
nedennaevnte ledelsesmedlemmer samt for
selskaber, hvori direktions- eller bestyrelsesposter
varetages af medlemmer i sparekassen

Lan mv.

Bestyrelse

Direktion m/ neertstadende

Sikkerhedsstillelser

Bestyrelse

Direktion m/ neertstadende

Veesentlige vilkar

Engagementer med medlemmer af sparekassens
bestyrelse og direktion indgaes pa saedvanlige

forretningsmaessige vilkar, herunder kan oplyses at
rentefoden er i intervallet 2,50 % til 8,45 % p.a.

Skat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Udskudt skat
Efterregulering af tidligere ars skat

Sparekassens effektive skatteprocent kan
forklares saledes:

Forventet selskabsskat, 25% af ordinzert resultat for skat

Skatteeffekt af:

Ikke skattepligtige indteegter
Ikke-fradragsberettigede omkostninger
@vrige reguleringer

Regulering af datterselskab

Skat af ordineert resultat

Effektiv skatteprocent

Tilgodehavende hos kreditinstitutter

Anfordringstilgodehavender
| alt

Sparekassen Koncern
2011 2010 2011 2010

239 231 239 242

39 32 39 32

0 0 0 0

44 78 44 78
22,84 20,54 22,84 20,54
2.566 2.775 2.566 2.775
1.225 1.319 1.225 1.319
1.909 2.153 1.909 2.153
822 901 822 901
(387) 1.630 (373) 1.678
(57) 29 (57) 29

0 (3) 0 (3)
(444) 1.656 (430) 1.704
(408) 1.672 (405) 1.684

(31) (24) (31) (24)
6 30 6 47

0 (3) 0 (3)
(1) (19) 0 0
(444) 1.656 (430) 1.704

27,21% 24,77% 26,58% 25,30%
77.212 9.553 77.212 9.553
77.212 9.553 77.212 9.553
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Geald til kreditinstitutter

Geeld til kreditinstitutter pa anfordring

Udlan
9.1

9.2

Udlan og garantidebitorer fordelt pa
sektorer og brancher i procent ultimo aret

Offentlige myndigheder

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
Industri og rastofudvinding
Energiforsyning

Bygge og anlaeg

Handel

Transport, hoteller og restauranter
Information og kommunikation
Finansiering og forsikring

Fast ejendom

@vrige erhverv

Erhverv, i alt

Private
I alt

Nedskrivninger / hensattelser

Individuelle nedskrivninger

Primo aret

Nedskrivninger i arets lgb

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget
Endelig tabt, tidl. individuelt nedskrevet
Ultimo aret

Gruppevis nedskrivninger

Primo aret

Nedskrivninger i arets lgb

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget
Ultimo aret

Nedskrivninger i alt

Delvis nedskrivninger er foretaget af

tilgodehavender, idet der er indtruffet objektiv

indikation for veerdiforringelse.

Udlan og andre tilg.hav. individuel nedskrevet
Udlan og andre tilg.hav. gruppevis nedskrevet

Sparekassen Koncern
2011 2010 2011 2010

13 13 13 13

0% 0% 0% 0%

10% 12% 10% 12%
0% 1% 0% 1%

1% 0% 1% 0%

3% 4% 3% 4%

4% 6% 4% 6%

1% 2% 1% 2%

0% 0% 0% 0%

2% 2% 2% 2%

6% 6% 6% 6%

8% 8% 8% 8%

35% 42% 35% 42%

65% 58% 65% 58%

100% 100% 100% 100%
15.726 13.045 15.726 13.045
5.202 7.409 5.202 7.409
1.478 2.247 1.478 2.247
98 2.481 98 2.481
19.352 15.726 19.352 15.726
648 718 648 718
384 302 384 302
251 372 251 372
781 648 781 648
20.133 16.374 20.133 16.374

2011 2010

Veerdiansaettelse

for nedskrivning
30.190
294.930
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Veerdianseettelse

eft. nedskrivning

11.374

294.326

Veerdianseettelse Veerdiansaettelse

for nedskrivning
27.640
280.426

eft. nedskrivning

10.476

279.881



10

11

9.3

Udlan fordelt efter restlgbetid

Pa anfordring

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med 1 ar
Over 1 ar til og med 5 ar

Over 5 ar

Finansielle omsatningsaktiver

10.1 Obligationer

Realkreditobligationer
Statsobligationer
@vrige obligationer

10.2 Aktier / investeringforeninger m.m.

Borsnoterede aktier / investeringsbeviser

Anleegsaktier
Andre aktier

Materielle aktiver

Driftsmidler

Anskaffelsessum primo

Tilgang
Afgang

Samlet anskaffelsessum ultimo

Afskrivninger primo

Tilbagefort afskrivninger ved salg

Arets afskrivninger

Afskrivninger ultimo
Bogfort vaerdi ultimo

Afskrivninger pa maskiner og inventar

Immaterielle aktiver

Gevinst vedr. genvundne afskrivninger

Afskrivninger pa ejendomme

Mindre nyanskaffelser
Afskrivninger i alt

Sparekassen Koncern
2011 2010 2011 2010

11.146 8.654 11.146 5.209
49.388 35.765 49.388 35.765
68.114 80.980 68.114 80.980
98.963 95.291 98.963 95.291
78.089 69.666 78.089 69.666
305.700 290.357 305.700 286.911
113.253 127.623 113.253 127.623
12.018 15.683 12.018 15.683
11.058 10.727 11.058 10.727
136.329 154.033 136.329 154.033
12.170 11.746 12.170 11.746
17.126 17.186 17.126 17.186
0 4 0 4
29.296 28.937 29.296 28.937
4.000 4.100 4.000 4.100
52 400 52 400

0 (500) 0 (500)
4.053 4.000 4.053 4.000
3.369 3.629 3.369 3.629

0 (429) 0 (429)
211 169 21 169
3.581 3.369 3.581 3.369
472 631 472 631
211 169 21 169
46 46 46 46

0 (75) (2 (7%)
177 91 177 177
130 30 130 30
564 260 562 346
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12

13

Domicilejendomme

Anskaffelsessum primo
Tilgang i aret

Afgang i aret

Samlet anskaffelsessum ultimo

Nedskrivninger primo
Nedskrivninger ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivninger
Afskrivninger ultimo
Bogfort vaerdi ultimo

Der har ikke veeret involveret eksterne eksperter ved

vurderingen

Indlan

Pa anfordring
Med opsigelsesvarsel
Seerlige indlansformer

Fordelt efter restlgbetid:
Pa anfordring
Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med 1 ar

Over 1 ar til og med 5 ar
Over 5 ar

Sparekassen Koncern
2011 2010 2011 2010

8.585 8.585 16.483 16.483
4.305 0 0 0
0 0 (452) 0
12.890 8.585 16.031 16.483
2.339 2.339 4.442 4.442
2.339 2.339 4.442 4.442
2.095 2.003 3.133 2.956
177 91 177 177
2.272 2.095 3.310 3.133
8.279 4.151 8.279 8.908
255.515 233.973 255.515 233.514
128.054 123.474 128.054 123.474
59.394 44.068 59.394 44.068
442.963 401.515 442.963 401.056
261.956 237.940 261.956 237.482
31.010 51.353 31.010 51.353
41.093 30.511 41.093 30.511
65.596 50.398 65.596 50.398
43.308 31.312 43.308 31.312
442.963 401.515 442.963 401.056
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14

15

Datterselskaber og tilknyttede virksomheder

Ophert i 2011
Mellemveerende - lan i Sparekassen

S.E. af 05.08.87 ApS Ophegrt i 2011

Anskaffelsessum primo
Afgang
Samlet anskaffelsessum ultimo

Veerdiregulering primo
Arets resultat

Afgang
Veerdiregulering ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Andre aktiver

Tilgodehavende rente
Qvrige aktiver

Sparekassen

2011 2010

0 3.445

0 3.445

310 310
(310)

0 310

897 822

45 75
(941)

(0) 897

(0) 1.207

1.701 2.178

1.292 1.166

2.993 3.343
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16

17

18

19

20

Solvensopgerelse

Solvensprocent ifglge FIL § 124, stk. 1

Opgjort efter Finanstilsynets bekendtgerelse af
16.12.2011 om kapitaldaekning.

Kernekapital
Immatrielle aktiver
Udskutte aktiverede skatteaktiver
Kernekapital efter primzere fradrag
Fradrag for summen af kapitalandele m.v. > 10pct.

Kernekapital efter fradrag

Basiskapital efter fradrag
Puljeaktiver

Kontantindestaende
Obligationer

Aktier

Andet
Puljeaktiver i alt

Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser

Udskudt skat primo
AEndring i udskudt skat
Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser i alt

Materielle anlaegsaktiver
Udlan

Salg Totalkredit, spurtpreemie
Skatteveerdi af underskud

Eventualforpligtelser

Finansgarantier

Tabsgarantier for realkreditlan
Tinglysnings- og konverteringsgarantier
@vrige eventualforpligtelser

| alt

Regnskabspraksis fremgar af siderne 27 - 31

Sparekassen Koncern
2011 2010 2011 2010

27,7% 24.2% 27,7% 24.1%
127.773 124.403 127.773 124.403
46 91 46 91

256 0 256 0
127.471 124.311 127.471 124.311
5.950 8.096 5.950 8.096
121.520 116.215 121.520 116.215
121.520 116.215 121.520 116.215
3.220 1.491 3.220 1.491
9.223 6.552 9.223 6.552
7.884 11.550 7.884 11.550
1.172 390 1.172 390
21.499 19.982 21.499 19.982
(173) (144) (173) (144)
429 (29) 429 (29)
256 (173) 256 (173)
5 (26) 5 (26)
191 149 191 149
(312) (297) (312) (297)
373 0 373 0
256 (173) 256 (173)
9.967 31.769 9.967 31.769
35.469 32.558 35.469 32.558
39.529 68.346 39.529 68.346
4.206 2.167 4.206 2.167
89.172 134.839 89.172 134.839
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Note 20

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets
regnskabsbekendtgarelse for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabet. Endvidere indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris.

En evt. veerdistigning i domicilejendommens omvurderede veerdi indregnes i anden totalindkomst,
medmindre stigningen modsvarer en veerdinedgang, der tidligere er indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde Sparekassen, og aktivets veerdi kan males palideligt.
Forpligtelser indregnes i balancen, nar Sparekassen som fglge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
Sparekassen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males immaterielle og
materielle aktiver pa tidspunktet for farste indregning til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker
som beskrevet efterfglgende for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindeligt kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg / fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb samt fradrag af nedskrivning.

Finansielle instrumenter indregnes pa handelstidspunktet.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Koncernregnskab
Koncernregnskabet omfatter Sparekassen Balling og dens 100 % ejet datterselskab, der blev
oplgst efter ca. tre maneders drift.

Koncernregnskabet udarbejdes som en sammenlaegning af arsrapporten for Sparekassen og
datterselskabet, hvis arsrapporter er udarbejdet i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis. Herefter foretages fuld eliminering af koncerninterne indteegter og
omkostninger, anpartsbesiddelser, mellemvaerender samt realiserede og urealiserede fortjenester
og tab ved koncerninterne transaktioner.

Omregning af poster i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til lukkekursen
pa balancedagen.

Gevinster og tab, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og betalingsdagens henholdsvis
balancedagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.
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Note 20

Resultatopgerelsen

Nettorente- samt, administrations-, gebyr- og provisionsindtagter

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgarelsen for den periode de vedrarer.
Stiftelsesprovisioner mv., der er en integreret del af den effektive rente af udlan, indregnes over
Igbetiden under renteindteegter.

Renteindteegter pa nedskrevne udlan og tilgodehavender indregnes som reducerede
nedskrivninger.

Andre administrations- og gebyrindtaegter indregnes i resultatopgerelsen pa transaktionsdagen.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter lgn, gager, pensioner samt sociale omkostninger
og lensumsafgift pa 10,5 % af hele aflenningsvederlaget til Sparekassens personale samt
omkostninger til administration.

Andre driftsindtaegter og -udgifter

Andre driftsindteegter og -udgifter omfatter indteegter og omkostninger af sekundeer karakter i
forhold til Sparekassens og koncernens hovedaktiviteter, herunder avance ved salg og udskiftning
af materielle aktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet i posten "Resultat af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder”.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og @ndringer af udskudt skat, efterregulering af
tidligere ars skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, i
totalindkomsten, med den del, der kan henfares til totalindkomsten, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Tilleeg og fradrag som fglge af tidspunktet for betalingen af den aktuelle skat er bogfert under
henholdsvis gvrige renteindteegter og gvrige renteudgifter.

Balancen

Tilgodehavender og gald til kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender males til dagsvaerdi. Gaeld males til amortiseret kostpris.

Udlan

Udlan m.v. males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af
stiftelsesprovisioner, samt fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af indtrddte, men endnu ikke
realiserede tab.

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi
Udlan, der indgar i handelsbeholdningen, males til dagsveerdi.
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Note 20

Individuelle nedskrivninger

Sparekassen gennemgar mindst en gang arligt alle veesentlige udlansengagementer samt alle
engagementer, der udviser svaghedstegn, med henblik pa konstatering af, om der er indtradt
objektiv indikation for veerdiforringelse. For alle udlansengagementer, hvor der er indtradt objektiv
indikation for veerdiforringelse, foretages en beregning af nedskrivningsbehovet.

Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem tilgodehavendet pa opggrelsestidspunktet og den
tilbagediskonterede veerdi af de forventede betalingsstremme, herunder realisationsveerdien af
eventuelle sikkerheder. Ved tilbagediskonteringen anvendes for variabelt forrentede lan den aktuelt
fastsatte effektive rente og for fastforrentede lan den oprindeligt fastsatte effektive rente.
Konstaterede tab afskrives.

Gruppevise nedskrivninger
For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering
af, om der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse.

De gruppevise vurderinger foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 12 grupper fordelt pa én gruppe af
offentlige myndigheder, én gruppe af privatkunder og 10 grupper af erhvervskunder, hvor
erhvervskunderne er opdelt efter branche.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af Foreningen af
Lokale Pengeinstitutter, der forestar den Igbende vedligeholdelse og udvikling.
Segmenteringsmodellen fastleegger sammenhaengen i de enkelte grupper mellem konstaterede
tab og et antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable via en lineaer
regressionsanalyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske variable indgar arbejdslgshed,
boligpriser, rente, antal konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pa baggrund af
tabsdata for hele pengeinstitutsektoren. Sparekassen har derfor vurderet om modelestimaterne
skal tilpasses kreditrisikoen for Sparekassens egen udlansportefalje.

Denne vurdering har medfart en tilpasning af modelestimaterne til egne forhold, hvorefter det er de
tilpassede estimater, som danner baggrund for beregningen af den gruppevise nedskrivning. For
hver gruppe af udlan og tilgodehavender fremkommer et estimat, som udtrykker den procentuelle
vaerdiforringelse, som knytter sig til en given gruppe af udlan og tilgodehavender pa balancedagen.
Ved at sammenligne det enkelte udlans oprindelige tabsrisiko og udlanets tabsrisiko ultimo den
aktuelle regnskabsperiode fremkommer det enkelte udlans bidrag til den gruppevise nedskrivning.
Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og den
tilbagediskonterede veerdi af de forventede fremtidige betalinger.

Summen af arets nedskrivninger, tilbagefert nedskrivninger, indgaet pa tidligere nedskrivninger og
konstaterede tab er bogfart i resultatopgarelsen.

Obligationer og aktier

De bgrsnoterede veerdipapirer er optaget til dagsveerdi svarende til lukkekursen ultimo
regnskabsaret. Udtrukne obligationer males til nutidsveerdi.

Unoterede veerdipapirer er malt til dagsveerdi i form af kendt markedsveaerdi. Hvor dagsvaerdien
ikke kan opgeares palideligt, males de til kostpris.
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Note 20

Grunde og bygninger

Domicilejiendommene er optaget til omvurderet vaerd, hvilke er dagsveerdierne, opgjort ud fra
afkastmetoden, pa omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfglgende akkumulerede
afskrivninger og efterfglgende tab ved veerdiforringelse. Omvurdering foretages sa hyppigt, at der
ikke forekommer vaesentlige forskelle til dagsveerdien. Eksterne eksperter er ikke involveret i
malingen.

Stigninger i ejendommenes omvurderede veerdi indregnes via totalindkomstopgerelsen i
opskrivningshenlaeggelser under egenkapitalen, og fald i veerdien indregnes i resultatopggrelsen,
med mindre der er tale om tilbagefarsler af tidligere foretagne opskrivninger.

Ejendommene afskrives lineaert over en forventet brugstid pa 50 ar. Der afskrives ikke pa grunde.

@vrige materielle aktiver
@vrige materielle aktiver (maskiner, inventar og driftsmidler) er optaget til anskaffelsespris med
fradrag for akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives linezert over 3-10 ar.

Midlertidig overtagne aktiver
Midlertidig overtagne aktiver optages til anskaffelsesvaerdi, og evt. driftsudgifter afholdes over
andre driftsudgifter.

Andre aktiver og passiver
Andre aktiver omfatter indteegter vedrerende regnskabsaret herunder renter, hvor betaling farst
modtages efter regnskabsarets udlgb, samt aktiver, der ikke henhgrer under andre aktivposter.

Andre passiver omfatter udgifter vedrgrende regnskabsaret herunder renter, der fgrst forfalder til
betaling efter regnskabsarets udlgb samt passiver, der ikke henhgrer under andre passivposter.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter under aktiver omfatter forudbetalte udgifter vedrgrende blandt andet
Ign, provision, renter mv.

Periodeafgreensningsposter under passiver omfatter indteegter vedrgrende senere regnskabs-
perioder, som er indgaet for regnskabsarets afslutning herunder modtagne renter og provisioner.

Aktuelle og udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser

Aktuelle skatteaktiver og skatteforpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst og de foretagne a conto betalinger af skat.
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser. Den udskudte skat er afsat med 25 %.

Garantiforpligtelser

Garantiforpligtelser er anfart uden for balancen (note 19), og vurdering af hensaettelser til tab er
savel foretaget individuelt som gruppevis. Den samlede hensaettelse er bogfert i
resultatopggrelsen.

30



Note 20

Regnskabsmassige skon og vaesentlige usikkerheder

Opggrelse af den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser er forbundet med et
skgn over, hvordan fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser. De
vaesentligste skgn vedrgrer nedskrivninger pa udlan og opgerelse af dagsveerdier for unoterede
finansielle instrumenter. De udegvede skan er baseret pa forudsaetninger som ledelsen anser som
forsvarlige, men som er usikre. Herudover er Sparekassen pavirket af risici og usikkerheder, som
kan fare til, at de faktiske resultater kan afvige fra tidligere sken.

For nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er der veesentlige sken forbundet med
kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages. Safremt det kan
fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastlaeggelsen af starrelsen af de
forventede betalinger, herunder realisationsveerdier af sikkerheder og forventede dividende-
betalinger fra boer, ogsa undergivet vaesentlige skan.

Sparekassen anvender satser og metoder i overensstemmelse med Finanstilsynets og Forenin-
gen Lokale Pengeinstitutters retningslinier og vejledninger, bl.a. veerdiansaettes landbrugsjord
ultimo 2011 til max. 140 tkr. pr. hektar her i lokalomradet

Gruppevise nedskrivninger er fortsat behaeftet med en vis usikkerhed, da Sparekassen kun har et
begraenset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne, og det har saledes veeret
ngdvendigt at supplere modellens beregninger med ledelsesmaessige skan.

Noterede veerdipapirer medtages til bgrskurs, men der kan veere usikkerhed i det omfang, hvor der
er tale om markeder med lav omsaetning.

For dagsveerdien af unoterede finansielle instrumenter er der vaesentlige skgn forbundet med
maling, hvorfor de udmeldte dagsvaerdikurser fra Lokale Pengeinstitutter anvendes.

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudnyttede skattemaessige underskud, i den udstraekning
det anses for sandsynligt, at der inden for en overskuelig arreekke realiseres skattemeessige
overskud, hvori underskuddene kan modregnes. Fastlaeggelse af, hvor stort et belsb der kan
indregnes for udskudte skatteaktiver, baseres pa skgn over det sandsynlige tidspunkt for og
starrelsen af fremtidige skattepligtige overskud.

Der har ikke veeret usaedvanlige forhold, der kan pavirke indregning og maling.

31



21 Note, Nagletal for Sparekassen

-

10

11

12

13

14

15

16

Solvensprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning fgr skat (%)
Egenkapitalforrentning far forrent-
ning af garantkapital og resultat

af kapitalandele fgr skat (%)
Egenkapitalforrentning efter skat (%)
Egenkapitalforrentning far forrent-
ning af garantikapital og resultat

af kapitalandele efter skat (%)
Forrentning af egne reserver (%)
Indtjening pr. omkostningskrone
Basisindtjening pr. omkostningskr.
Renterisiko (%)

Valutaposition (%)

Valutarisiko (%)

Udlan + nedskrivninger i forhold
til indlan (%)

Overdaekning i forhold til lovkrav
om likviditet (%)

Summen af store engagementer (%)

Andel af tilgodehavende med
nedsat rente (%)

Nedskrivningsprocent
Arets tab- og nedskrivningsprocent
Arets udlansvaekst (%)

Udlan i forhold til egenkapital
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2011

27,7
27,7

-1,3

0,4
-1,6
0,94
1,23
23
7,8
0,0

72,6

332,7

27,1

1,8

4,7
0,9
4,5

2,5

2010

24,2
24,2

5,6

6,9

4,2

&5
7.4
1,26
1,33
3,6
9,6
0,0

76,0

280,2

52,8

1,2

3.6
1,1
6,7

2,4

2009

255
255

8,6

9,8

6,5

10,3
0,0

81,0

2244

62,4

0,9

3,1
1.1
-17,0

2,5

2008

21,6

21,6

90,2

102,8

73,9

0,6

2007

22,0
22,0

10,0

10,3
16,0
1,70
1,40
1,3
8,4
0,0

88,1

75,0

80,5

0,6



22 Note, Nogletal pa koncernbasis

10

11

12

13

14

Solvensprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning far skat (%)
Egenkapitalforrentning far forrent-
ning af garantkapital og resultat

af kapitalandele fgr skat (%)
Egenkapitalforrentning efter skat (%)
Egenkapitalforrentning far forrent-
ning af garantikapital og resultat

af kapitalandele efter skat (%)
Forrentning af egne reserver (%)
Indtjening pr. omkostningskrone
Basisindtjening pr. omkostningskr.
Renterisiko (%)

Valutaposition (%)

Valutarisiko (%)

Overdeekning i forhold til lovkrav
om likviditet (%)

Summen af store engagementer (%)
Nedskrivningsprocent

Arets tab- og nedskrivningsprocent
Arets udlansvaekst (%)

Udlan i forhold til egenkapital
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2011
27,7
27,7

-1,3

0,4
-1,6
0,94
1,24
23

7,8

332,7

27,1
4,7
0,9
5,7

2,5

2010
241
241

5,7

7,0

4,2

55
7.4
1,27
1,34
3,6
9,5
0,0

280,3

52,8
3.6
0,9
6,8

2.4

2009
254
254

8,7

10,0

6,5

10,3
0,0

2244

62,4
3,1
1.1

-17,0

2,5

2008
21,6

21,6

102,7

73,9

2007
22,0

22,0

10,3
16,0
1,71
1,41
1,3
8,4
0,0

75,0

80,5
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10

11

24

10

11

25

26

Note, Ngagletal tal for Sparekassen
Alle tal i 1.000 kr.

2011 2010
Veegtede poster ialt 438.800 481.079
Kernekapital efter fradrag 121.520 116.215
Basiskapital 121.520 116.215
Garantkapital 55.876 51.318
Egenkapital 127.773 124.403
Gennemsnitlig egenkapital 126.088 118.897
Udlan, primo aret 303.882 284.902
Udlan, garantier, nedskrivninger 426.910 455.095
Indlan 464.462 421.497
Ordingere omkostninger 25.758 25.355
10% kravet i FIL § 152 56.432 56.921
Note, Nagletal pa koncernbasis
Alle tal i 1.000 kr.

2011 2010
Veegtede poster ialt 438.801 482.378
Kernekapital efter fradrag 121.520 116.215
Basiskapital 121.520 116.215
Garantkapital 55.876 51.318
Egenkapital 127.773 124.403
Gennemsnitlig egenkapital 126.088 118.897
Udlan, primo aret 300.437 281.287
Udlan, garantier, nedskrivninger 426.910 451.650
Indlan 464.462 421.039
Ordinaere omkostninger 25.702 25.209
10% kravet i FIL § 152 56.432 56.931
Note, Hovedtallene for sparekassen fremgar af side 16
Note, Hovedtallene for koncernen fremgar af side 16
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2009

422.233

107.477

107.477

45.338

113.392

106.915

343.354

448.487

363.314

23.873

52.353

2009

423.081

107.477

107.477

45.388

113.392

106.915

339.746

444872

363.314

23.682

52.363

2008

429.727

92.902

92.902

39.378

100.438

106.454

304.264

489.796

389.623

16.701

54.309

2008

430.888

92.902

92.902

39.378

100.438

106.454

300.433

486.188

389.623

16.551

54.328

2007

459.134

100.940

100.940

44.669

112.471

107.264

244 151

417.132

354.596

15.271

52.574

2007

459.271

100.940

100.940

44.669

112.471

107.264

240.202

467.301

354.596

15.143

52.574
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