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Indledning og offentliggerelse

Denne risikorapport offentliggares med henblik pa opfyldelse af kapitaldeekningsreglerne i Basel Il.
Offentliggerelse sker pa sparekassens hjemmeside: www.sparekassenballing.dk

Oplysningerne vil Igbende blive opdateret i det omfang, der méatte vaere behov herfor, dog som
minimum i forbindelse med offentliggarelse af arsrapporten.

Det er sparekassens opfattelse, at de anfgrte oplysninger opfylder kravene til sgjle Ill-
oplysningerne som foreskrevet i kapitaldeekningsbekendtggarelsen.

Denne rapport er opdateret pa baggrund af arsrapporten 2013 for Sparekassen Balling.

Malszetning og risikopolitikker

Sparekassen Balling er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med Sparekassens
politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som felge af bl.a. uforudsigelig
udvikling pa de finansielle markeder.

Sparekassen Balling udvikler Iasbende sine veerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til
dagligt pavirker virksomheden. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for
risiko- og kapitalstyring og modtager Igbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de
tildelte rammer. Den daglige styring af risici foretages af direkter, kreditchef og souschef.

Politik for kreditrisiko

En af de veesentligste risici i sparekassen er kreditrisikoen. Sparekassen Ballings bestyrelse har
fastlagt politikker og instrukser med henblik pa at sikre, at transaktioner med kunder og
kreditinstitutter ligger indenfor de vedtagne rammer og forventede sikkerheder. Der er endvidere
fastlagt politikker, der begreenser eksponeringen i forhold til de enkelte kreditinstitutter som
Sparekassen Balling har forretninger med. Sparekassen Balling tilstreeber ved l&ngivning at sikre
en passende spredning pa kunder og brancher, saledes at enkeltengagementer ikke udgar nogen
vaesentlig risiko for Sparekassen Ballings eksistens.

Sparekassen Balling tilstreeber altid at opna tilstraekkelig sikkerhed til at afdeekke det enkelte
engagements risiko, ligesom der tilstreebes en passende spredning i typerne af sikkerheder. |
forbindelse med sikkerheder er det vaesentlig for Sparekassen Balling at opna tilstreekkelig med
sikkerheder uanset sikkerhedens type og uanset om de giver mulighed for modregning i
forbindelse med opgerelse af kreditrisikoen i solvensopgerelsen.

Sparekassen Balling falger labende engagementer pa individuel basis. Udviser engagementet
objektiv indikation for veerdiforringelse, bliver der foretaget den ngdvendige nedskrivning pa
engagementet. Sparekassen Balling opererer med 12 udlansgrupper, fordelt pa én gruppe af
offentlige myndigheder, én gruppe af privatkunder og 10 grupper af erhvervskunder, der er opdelt
efter branche. Sparekassen Ballings bestyrelse har fastlagt en politik, hvor det er praeciseret, hvor
meget én erhvervsmeessig branche ma udgeare af det samlede udlan og garantier.

Sparekassen Balling har historisk set haft en sund kreditpolitik, og vil ogsa i fremtiden fokusere pa
en effektiv styring af udlansportefaljen.

Der foretages daglig opfalgning pa overtraek, restancer og @vrige misligholdte fordringer. Der
udfeerdiges manedsrapport om vaesentlige overtraek o.l. til ledelsen.

Politik for markedsrisiko

Sparekassen Ballings grundlaeggende politik vedrerende markedsrisikoen er, at den ikke vil patage
sig betydende markedsrisici, der far indflydelse pa sparekassens handlefrihed. Sparekassen
Balling har fastlagt rammer for hver risikotype, og det indgar ved risikovurderingen, at der skal
veere et fornuftigt og velafbalanceret forhold mellem risici og afkast. Markedsrisikoen relaterer sig
primaert til veerdipapirbeholdningen.
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Sparekassen har i perioden outsourcet en del af investeringerne i veerdipapirer til eksterne
samarbejdspartnere, som har et mandat afpasset til sparekassens besluttede risikoramme.
Bestyrelsen modtager rapportering om udvikling i markedsrisici til hvert bestyrelsesmade.

Politik for renterisiko

Renterisikoen pa obligationsbeholdningen falges lebende, og den rapporteres pa hvert
bestyrelsesmgde, endvidere bliver der hvert kvartal rapporteret om den samlede renterisiko for
Sparekassen.

Sparekassen Ballings bestyrelse har fastsat rammer for renterisikoens stgrrelse.

Den samlede renterisiko udgjorde ved udgangen af 2013 tkr. 2.461 mod tkr. 1.970 ultimo 2012.

Politik for aktierisiko

Sparekassen Ballings aktiebeholdning er opdelt i handelsaktier og anlaegsaktier. Handelsaktierne
er primaert investeringsforeningsbeviser i aktieafdelinger og aktier i bgrsnoterede selskaber.
Sparekassen Ballings bestyrelse har fastsat rammer for hvor stor en del af rammen, der ma
investeres i en enkelt aktie for at sikre en stor spredning af risikoen, ligesom der er fastsat rammer
for de totale summer af aktier og investeringsforeningsbeviser. Anlaegsaktierne er primaert aktier i
selskaber indenfor den finansielle sektor.

Ultimo 2013 udgjorde sparekassens aktiebeholdning (ex. anlaegsaktier) i alt 13,4 mio. kr. mod 14,7
mio. kr. i 2012.

Politik for valutarisiko

Sparekassen Ballings valutarisiko begraenser sig til kursreguleringerne pa beholdningen af kontant
valuta og nogle fa aktier og obligationer i udenlandsk valuta. Sparekassen Ballings bestyrelse har
fastsat rammer for investeringer i fremmed valuta.

Politik for likviditetsrisiko

Sparekassen Balling opger lgbende likviditetsbehovet, og vurderer herunder likviditetens labetid.
Opggerelserne fglger Finanstilsynets regler herfor.

I henhold til § 152 i Lov om finansiel virksomhed skal pengeinstitutter til enhver tid have likviditet til
radighed i form af likvide aktiver svarende til 10 % af de reducerede geelds- og garantiforpligtelser
og 15 % af den samlede gaeld med kortere opsigelsesvarsel end en maned. Endvidere overvages
og stress-testes likviditeten hver maned, hvor Lokale Pengeinstitutters model anvendes.
Sparekassen har en overdaekning pa 437,1 % pr. 31.12.2013. Der er saledes en paen
overdaekning iht. likviditetsreglerne.

Politik for operationel risiko

Sparekassen har med henblik pa, at mindske tab som folge af operationelle risici udarbejdet flere
forretningsgange. Den operationelle risiko og beredskab vedr. IT er vurderet og beskrevet i
Sparekassen Ballings sikkerhedspolitik pa IT-omradet. Da sparekassen betjener sig af ekstern
edb-leverandgr — SDC — er politikken afstemt efter dennes sikkerhedssystemer. Ansvaret for
afvikling og validering af sparekassens eksterne systemer ligger hos SDC. SDC’s systemrevision
rapporterer til sparekassens bestyrelse.

Sparekassen har en compliancefunktion til at sikre, at reglerne for investeringsaktiviteter og andre
vaesentlige omrader overholdes. Grundlaeggende er compliancefunktionens opgave derfor at
radgive og bista ledelsen og de personer, der har ansvaret for de pagaeldende omrader. Der
rapporteres mindst en gang arligt skriftligt til bestyrelsen pa complianceomradet.
Compliancefunktionen paser fglgende: MiFID, hvidvask, god skik samt andre relevante omrader.
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Sparekassens basiskapital pr. 31.12.2013:
| kapitaldaekningsbekendtgarelsen er der krav om, at sparekassen oplyser om basiskapital
opbygget som nedenfor. Sparekassens basiskapital pr. 31.12.2013 er opbygget som illustreret
nedenfor og udggr tkr. 111.471 — kapitalen opggares jf. bekendtgarelse om opgearelse af
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basiskapital:
Opgorelse af basiskapital 1.000 kr.
1. | Kernekapital 124.964
1.1 Garantkapital 50.312
1.2 Reserver 0
1.3 Akkumuleret overskud 74.652
2. | Primzere fradrag i kernekapital -4.786
2.2 Foreslaet rente af garantkapital -2.074
2.4 Udskudte skatteaktiver -1.712
2.6 Garantkapital der ikke kan medregnes i egentlig kernekapital -1.000
5. | Kernekapital efter primeere fradrag 120.179
6. | Andre fradrag -8.708
6.1 Summen af kapitalandele m.v. > 10% (finansielle aktier) -8.708
7. | Kernekapital efter fradrag 111.471
8. | Supplerende kapital 1.000
8.7 Garantkapital der ikke kan medregnes i egentlig kernekapital 1.000
10. | Basiskapital fgr fradrag 112.471
11. | Fradrag i basiskapital -1.000
11.4 Summen af kapitalandele m.v. > 10% (finansielle aktier) -1.000
12. | Basiskapital efter fradrag 111.471

Sparekassens basiskapital pr. 31.12.2013

Solvenskrav og den tilstraekkelige kapital

Opgearelse af Sparekassens individuelle solvensbehov tager udgangspunkt i Finanstilsynets
seneste vejledning om tilstreekkelig basiskapital og solvensbehov for kreditinstitutter samt Lokale
Pengeinstitutters notat om opgearelse af solvensbehovet.

Solvensbehovet opgares efter 8+ metoden, hvor behovet beregnes som 8 % (sajle | kravet) af de
risikovaegtede aktiver med tilleeg for de omrader, hvor Sparekassen har seerlige risici, som ikke er
tilstraekkeligt deekket af sgjle | kravet.
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Sparekassens opggrelsesmetode fglger Finanstilsynets vejledning, og er baseret pa falgende
risikoomrader — beregning af Sparekassens solvensbehov er beregnet pa side 8.

1.000 kr. %

1 | Sajle I-kravet (8 pct. af de risikovaegtede poster) 8

2 | Indtjening (Kapital til risikodaekning som fglge af svag indtjening)

3 | Udlansveekst (kapital til daekning af organisk vaekst i forretningsvolumen)

4 | Kreditrisici, heraf

4a | Kreditrisici pa store kunder med finansielle problemer

4b | Qvrige kreditrisici

4¢ | Koncentrationsrisiko individuelle engagementer

4d | Koncentrationsrisiko pa brancher

5 | Markedsrisici, heraf

5a | Renterisici

5b | Aktierisici

5c¢ | Valutarisici

6 | Likviditetsrisici (kapital til dyrere likviditet)

7 | Operationelle risici (kapital til deekning af operationelle risici udover sgjle 1)

8 | Eventuelle tillaeg som felge af lovbestemte krav

8a | Lovkrav, der direkte pavirker solvensbehovet (Solvenskrav, individuel
solvenskrav, min. kapital krav)

8b | Andre lovmaessige krav (Starste engagement, Tilsynsdiamanten)

Total = Kapitalbehov/solvensbehov
- Heraf til kreditrisici (4)
- Heraf til markedsrisici (5)
- Heraf til operationelle risici (7)
- Heraf til gvrige risici (2+3+6)
- Heraf tillzeg som fglge af lovbestemte krav (1+8)

Model til opggrelse af solvensbehovet efter 8+ metoden — Lokale Pengeinstitutters model.

Den samlede effekt pa solvensbehovet beregnes ved at saette resultatet i forhold til de vaegtede
poster, for herved af fa et mal for hvor meget kapital der kraeves for, at Sparekassen overholder
det stillede scenarium.

Sparekassen anvender standardmetoden til opggrelse af kreditrisiko. Nedenfor ses sparekassens
risikovaegtede poser med kredit-, modparts-, udvandings- og leveringsrisiko samt kapitalkrav pa
8 % for hver enkel eksponeringskategori.
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Risikovagtede | Kapitalkravet (8 %
1.000 kr. eksponeringer | af ekponeringen)
Eksp. mod centralregeringer eller
centralbanker 0 0
Eksp. mod institutter 17.934 1.435
Eksp. mod erhvervsvirksomheder 57.842 4.627
Eksp. mod detailkunder 148.692 11.895
Eksp. sikret ved pant i fast ejendom 14.582 1.167
Eksp. hvorpa der er restance eller overtraek 12.119 970
Andre eksponeringer 30.238 2.419
Gruppevise nedskrivninger -1.234
Risikovaegtede eksponeringer 281.407 21.279

Sparekassens risikovaegtede poster og kapitalkrav for hver enkel eksponering.

Sparekassen anvender ikke en intern model til opggrelse af kreditrisikoen, hvorfor

oplysningskravet ikke er relevant.

Nedenfor ses sparekassens solvenskrav til markedsrisiko.

1.000 kr.

Risikovaegtede
eksponeringer

Kapitalkravet (8 %
af eksponeringen)

Poster med positionsrisici:

Geeldsinstrumenter 59.120 4.730
Aktier 7.378 590
Valutarisiko 12.069 966
| alt 78.567 6.286

Sparekassens solvenskrav til markedsrisiko

Sparekassens anvender basisindikatormodellen til opgerelse af solvenskravet til den operationelle risiko.
Solvenskravet til den operationelle risiko ses af nedenstaende tabel.

1.000 kr.

Risikovaegtede
eksponeringer

Kapitalkravet (8 %
af eksponeringen)

Veegtede poster med operationelle risici

59.030

4.722

| alt

59.030

4.722

Sparekassens solvenskrav til operationelle risici.

Beskrivelse af solvensbehovsmodel

Sparekassens opgjorte solvensbehov fordelt pa risikoomrader og sparekassens
solvensoverdaekning fremgar af nedenstdende skema:

Sparekassens solvensbehov opdelt pa risikoomrader

Risikoomrade Tilstreekkelig kapital Solvensbehovet
t.kr. %

Kreditrisici 12.254 29

Markedsrisici 1.031 0,2

Operationelle risici 0 0,0

@vrige forhold 0 0,0

Tilleeg som felge af lovbestemte krav 33.422 8,0

| alt 46.707 11,2

Solvensbehov og tilstreekkelig kapital
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Kreditrisici

| sgjle | kravet er der afsat kapital til engagementer generelt, men den afsatte kapital deekker ikke
de stgrre engagementer med finansielle problemer. For stgrre engagementer med kunder med
finansielle problemer skal der ske en vurdering af det forsigtigt skannede tab pa det enkelte
engagement.

Afgreensning af kunderne
Kunder med finansielle problemer skal som minimum omfatte:

¢ Bonitetskategori D: Kunder med objektiv indikation for veerdiforringelse (OIV)
¢ Bonitetskategori C: Kunder med vaesentlige svaghedstegn, men uden OIV

Afgraensning af engagementet

Sterre engagementer er engagementer, der udgar mindst 2 % af Sparekassens basiskapital.
Engagementet opgeres som udlan, trukne kreditter, garantier samt uudnyttede bevilgede kreditter.
Uudnyttede bevilgede kreditter indgar fuldt ud i engagementet.

Koncentrationsrisici pa individuelle engagementer:

Desuden bestar risikoen af en koncentrationsrisiko pa individuelle engagementer. | vurderingen af
koncentrationsrisici pa individuelle engagementer skal Sparekassen forholde sig til, hvor ujeevn
fordelingen af engagementsstgrrelser er i udlansportefgljen. Solvensbehovet til
koncentrationsrisiko pa individuelle engagementer beregnes ved fglgende formel:

(VAz, —0,04/125)- RWA - (1 — SRy,)

Sparekassens 20 stgrste engagementer i forhold til den samlede engagementsmasse opgjort som
den samlede kreditfacilitet inkl. utrukne faciliteter og garantier efter nedskrivninger og
hensaettelser, men uden hensyntagen til sikkerheder.

I 2013 veegtes koncentrationstilleegget med 50 %.

Markedsrisici

Solvensmodellen tager udgangspunkt i den maksimale risiko som bestyrelsen har sat for
direktionens befgjelser til at tage markedsrisici jf. FIL § 70. Ved positioner indenfor
handelsbeholdningen skal der ikke beregnes tillzeg safremt renterisikoen er under 5 % af
kernekapitalen efter fradrag. Ved positioner udenfor handelsbeholdningen skal tillzegget beregnes
af hele den generelle renterisiko. For aktier i handelsbeholdningen beregnes et tilleeg safremt
aktierisikoen overstiger 50 % af kernekapitalen efter fradrag. For sektoraktier er der intet tilleeg.
Ved beregning af valutarisici skal der beregnes et tillaeg safremt risikoen overstiger 10 % af
kernekapitalen efter fradrag.

Sparekassen har afsat et tillzeg pa tkr. 1.031.

Operationelle risici

Sparekassen anvender basisindikatormetoden, jf. Kapitaldaekningsbekendtgerelsens bilag 18. Det
betyder, at kapitalkravet til de operationelle risici opggres som 15 % af de gennemsnitlige
basisindtaegter de seneste 3 ar. Basisindtaegterne er summen af nettorenteindteegter og ikke-
renterelaterede nettoindtaegter. 8+ metoden indeholder allerede et tilleeg, som kommer fra
basisindikatormetoden. Sparekassen skal saledes forholde sig til, hvorvidt der er behov for tillaeg til
solvensbehovet som fglge af saerlige risici, som ikke vurderes at veere tilstreekkelig deekket af

sgjle I.
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dvrige risici

Der skal afsaettes ekstra kapital, safremt sparekassens basisindtjening er for beskeden i forhold til
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udlan og garantier, og dermed ikke veere absorberende for tab. Endvidere skal der afsaettes

kapital, safremt der forventes organisk veekst pa mere end 10 %. Endelig skal der afsaettes kapital

safremt det vurderes, at professionelle indlan og udstedte obligationer ikke relativt nemt kan

erstattes.

Tilstraekkelig basiskapital opdelt pa risikokategorier

Opgarelse af den tilstreekkelige basiskapital og det individuelle solvensbehov er opgjort saledes:

1.000 kr. %
Basiskapital 111.471
Risikovaegtede aktiver 417.769
Saijle I-kravet (8 pct. af de risikovaegtede poster) 33.422 8,00
Indtjening (Kapital til risikodeekning som fglge af svag indtjening) 0 0,00
Udlansveekst (kapital til daekning af organisk vaekst i forretningsvolumen) 0 0,00
Kreditrisici, heraf
Kreditrisici pa store kunder med finansielle problemer 11.456 2,74
@vrige kreditrisici 0 0,00
Koncentrationsrisiko individuelle engagementer 798 0,20
Koncentrationsrisiko pa brancher 0 0,00
Markedsrisici, heraf
Renterisici 892 0,20
Aktierisici 0 0,00
Valutarisici 139 0,03
Likviditetsrisici (kapital til dyrere likviditet) 0 0,00
Operationelle risici (kapital til deekning af operationelle risici udover sgjle
1) 0 0,00
Eventuelle tillaeg som fglge af lovbestemte krav 0 0,00
Lovkrav, der direkte pavirker solvensbehovet (Solvenskrav, individuel
solvenskrav, minimum kapital krav) 0 0,00
Andre lovmeaessige krav (Stgrste engagement, Tilsynsdiamanten) 0 0,00
Total = Kapitalbehov/solvensbehov 46.707 11,17
- Heraf til kreditrisici (4) 12.254 2,94
- Heraf til markedsrisici (5) 1.031 0,23
- Heraf til operationelle risici (/) 0 0,00
- Heraf til gvrige risici (2+3+6) 0 0,00
- Heraf tilleg som felge af lovbestemte krav (1+8) 33.422 8,00
46.707 11,17

Sparekassens opgjorte individuelle solvensbehov pr. 31.12.2013
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Kommentering af sparekassens solvensbehov

Sparekassens solvensbehov er opgjort efter principperne i Finanstilsynets 8+ model. | tabellen
ovenfor fremgar de enkelte risikoomraders betydning for den tilstraekkelige basiskapital.
Sparekassens solvensprocent er pa 26,7 %. Det individuelle solvensbehov er opgjort til 11,2 % og
dermed er den overskydende solvens i forhold til det individuelle solvensbehov pa 15,5 %.
Sparekassens basiskapital efter fradrag er pa tkr. 111.471, og den overskydende basiskapital er
saledes pa tkr. 64.764.

Sparekassens ledelse anser at opgerelsen af de beregnede risici som tilstraekkelige til at opgere
solvensbehovet, og vurderer i gvrigt, at der er afsat tilstraekkelig kapital til afdaekning af
sparekassens forretningsmaessige risici.

Lovbestemte krav
Finanstilsynet har ikke over for sparekassen fastsat et individuelt solvenskrav eller et solvenskrav
som fglge af pabudte foranstaltninger.

Sparekassens overdakning/kapitalforhold

1.000 kr.
Basiskapital efter fradrag 111.470
Tilstraekkelig basiskapital 46.707
Solvensprocent 26,7 %
Solvensbehov 11,2 %
Solvensoverdeekning 15,5 %

Sparekassen kapitalforhold og solvensmaessige overdaekning

Internt opgjort solvensbehov

Det er sparekassens malseetning, at den solvensmaessige overdaekning i forhold til det opgjorte
solvensbehov, skal udgare mindst 5 %. Ledelsen vil i god tid inden solvensmalet naes, ivaerksaette
tiltag til en styrkelse af kapitalberedskabet og soliditeten i henhold til forretningsgang for
kapitalfremskaffelse samt ngdplan herfor.

Kredit- og udvandingsrisiko

Sparekassen fglger bekendtggrelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.v. og anvender
de regnskabsmaessige definitioner af misligholdte og vaerdiforringede fordringer, der fremgar af
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.v. § 51 54.

Den samlede veerdi af de uvaegtede eksponeringer med kreditrisiko efter nedskrivninger er
tkr. 518.994.

De gennemsnitlige veerdier af de risikoveegtede poster ses af nedenstaende tabel.

Gennemsnitlige

Risikovaegtede |Kapitalkravet (8 %)
1.000 kr. eksponeringer | af eksponeringen)
Eksp. mod centralregeringer eller
centralbanker 0 0
Eksp. mod institutter 20.397 1.632
Eksp. mod erhvervsvirksomheder 62.243 4.979
Eksp. mod detailkunder 154.358 12.349
Eksp. sikret ved pant i fast ejendom 14.729 1.178
Eksp. hvorpa der er restance eller overtraek 12.998 1.040
Risikovaegtede eksponeringer 294.542 23.563

Gennemsnitlige veerdier af de risikovaegtede poster
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Vardiforringede fordringer og nedskrivninger fordelt pa brancher:
(Pa grund af belgbenes starrelse og dermed mulighed for at identificere enkelte engagementer er de enkelte
erhvervsgrupper slaet sammen til erhverv i alt)

1.000 kr. Udlan og garantidebitorer, Nedskrivninger/henseettelser | Udgiftsfarte belgb vedr.
hvorpa der er foretaget ultimo aret veerdireguleringer
nedskrivninger/henseettelser og nedskrivninger i
Igbet af perioden *)
| alt erhverv 22.151 11.080 5.830
Private 18.248 14.290 3.156

Veerdiforringede fordringer og nedskrivninger fordelt pa erhverv og private

*) Veerdien som udlan og garantier reduceres med, beregnes som: Nedskrivninger/hensaettelser ultimo aret, fratrukket
nedskrivninger/henseettelser primo aret, tillagt konstaterede tab i aret.

Bevaegelser pa veerdiforringede fordringer som fglge af vaerdireguleringer og
nedskrivninger.

Individuelle Gruppevise
nedskrivninger/ nedskrivninger /
1.000 kr. henseettelser henseettelser
Udlan Garantier Udlan Garantier
Akkumulerede nedskrivninger/hensaettelser
primo pa udlan og garantidebitorer 23.902 0 542 187
Beveegelser i aret
Valutakursreguleringer 0 0 0 0
Nedskrivninger/henszettelser i aret Igb 10.665 60 556 8
Tilbagefersel af nedskrivninger /hensaettelser
foretaget i tidligere regnskabsar, hvor der
ikke laengere er OIV pa veerdiforringelse, eller
veerdiforringelsen er reduceret -2.559 0 0 -59
Andre bevaegelser 0 0 0 0
Veerdireguleringer af overtagne aktiver 0 0 0 0
Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt
nedskrevet/hensat -6.698 0 0 0
Akkumulerede
nedskrivninger/hensattelser
ultimo p& udlan og garantidebitorer 25.310 60 1.098 136
Summen af udlan og garantidebitorer, hvorpa
der er foretaget individuelle nedskrivninger /
hensaettelser (opgjort far nedskrivninger /
henszettelser) 68.556 125

Beveaegelser pa de veerdiforringede fordringer som felge af veerdiregulering og nedskrivninger

Eksponering i aktier m.v., der ikke indgar i handelsbeholdningen

Sparekassen Balling har erhvervet aktier i en raekke sektorselskaber. Disse sektorselskaber har til
formal at muligggre pengeinstitutternes forretning indenfor realkredit, betalingsformidling, IT,
investeringer m.fl. Sparekassen Balling pateenker ikke at seelge disse aktier. Sektoraktierne indgar
ikke i handelsbeholdningen.

| flere af sektorselskaberne omfordeles aktierne saledes, at pengeinstitutternes ejerandele
afspejler det enkelte pengeinstituts forretningsomfang med sektorselskabet. Omfordelingen sker
typisk med udgangspunkt i sektorselskabets indre vaerdi. Sparekassen Balling regulerer pa den
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baggrund den bogfarte veerdi af disse aktier kvartalsvist, halvarligt eller helarligt - afhaengigt af
hyppigheden af nye informationer fra det enkelte sektorselskab.

| andre sektorselskaber omfordeles aktierne ikke, men vaerdiansaettes ofte efter den senest kendte
handel, alternativt beregnes veerdien med udgangspunkt i en anerkendt veerdiansaettelsesmetode.
Aktiekurs-reguleringerne bogferes over resultatopgerelsen.

Belgb i 1.000 kr. Kursveerdi 31.12.2013 Kursregulering over resul-
tatopgerelseni 2013

Sektoraktier 17.660 403

| alt 17.660 403

Beholdning af sektoraktier

Eksponering for renterisiko i positioner uden for handelsbeholdningen
Sparekassen yder fastforrentede ud- og indlan, og renterisikoen uden for handelsbeholdningen er
risikoen for, at sparekassen pafgres tab pa disse positioner som fglge af en rentestigning.

Renterisikoen skal opggres som andringen i positionens markedsvaerdi som fglge af en
rentestigning pa 1 %.

Renterisikoen pa sparekassens fastforrentede positioner pa ud- og indlan vurderes som en
minimal risiko.
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