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Ledelsesberetning Halvarsregnskab 2016

Sparekassen Ballings resultat for skat blev for forste
halvar af 2016 et overskud pa 4,9 millioner kroner,
mod 6,4 millioner kroner i forste halvar 2015. Faldet
1 indtjeningen for perioden skyldes primeert, at kurs-
reguleringer pd Sparekassens beholdning af veerdi-
papirer er ca. 1,8 mio. lavere i 1. halvar 2016 end 1 1.
halvar 2015.

Generelt

I 1. halvar 2016 har aktivitetsniveauet i Sparekassen
vaeret hgj. Det samlede forretningsomfang, opgjort
som summen af udldn, indlan (inkl. indldn i pulje-
ordninger) og garantier er i perioden gget med 22 %
til godt 1,2 mia. hvilket er det starste forretningsom-

fang i Sparekassens historie. Vacksten er bredt funde-
ret, men iser privatkundeomradet - herunder specielt
boligomradet - er i peen vakst.

Pa erhvervskundeomradet har der ogsa veret et paent
aktivitetsniveau. Optimismen og investeringslysten
er stigende 1 de fleste brancher. Landbrugserhvervet
er dog fortsat, som helhed, negativt praeget af de lave
afregningspriser.

Malsatningerne i den vedtagne strategiplan — Strate-
g1 2020 — seges ndet ved at der gennemfores en lang
rekke aktiviteter fastlagt i handlingsplanen for 2016.
Ud over flere kundevendte aktiviteter, er der gen-
nemfort en del uddannelsesaktiviteter i perioden.

Halvarsregnskabet viser overordnet folgende udvikling:

Mio. kr.

Overskud fer skat

Netto rente- og gebyrindteegter
Kursreguleringer
Nedskrivninger pa udlan

Udlan

Indlan + puljer

Egenkapital

Solvensprocent

Solvensoverdaekning

Driftsresultatet

Netto renteindteegterne udger 12,9 mio. i 1. halvar
2016, mod 11,3 mio. i 1. halvar 2015, hvilket svarer til
en stigning pa 14 %. Den pane stigning i nettorente-
posten skyldes primeert stigning i renteindtaegter fra
udlan som folge af en paen udldnsvaekst. Renteindtaeg-
ter fra obligationer, samt renteudgifter til indldn er
faldet i perioden.

Gebyr og provisionsindtaegterne er, som folge af oget
forretningsomfang, steget fra 5,9 mio. til 6,7 mio.,
hvilket svarer til en stigning pa knap 14 %. Forste
halvéar 2015, var praeget af et ekstraordinert hejt ak-
tivitetsniveau pa boligomradet, hvilket ikke i samme
omfang har veeret geeldende i forste halvar 2016. Vaek-
sten 1 indtjeningen fra gebyrer og provisioner skyldes
en markant tilgang af nye kunder.

Netto- rente og gebyrindtaegterne er eget med 2,7 mio.
til 19,9 mio.
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1. halvér 2016 1. halvar 2015 Aret 2015
4,9 6,4 5,6

19,9 17,2 33,5

-0,0 1,8 1,4

-0,4 0,2 14

406 300 375

649 578 611

142 133 138

23,7 27,7 26,3

12,3 16,8 15,7

Udgifter til personale og administration er gget med
3,3 mio. til 14,9 mio. De ggede udgifter skyldes en
markant foragelse af medarbejderantallet med 29 %
i forhold til 1. halvar 2015, hertil kommer ggede ud-
gifter pa en rakke gvrige omkostningsposter, hvoraf
EDB-omkostninger er den veasentligste. Der er lige-
ledes afholdt en del omkostninger vedr. gennemforte
uddannelsesaktiviteter.

Andre driftsudgifter er reduceret med tkr. 580 til tkr. 7.

Kursreguleringerne er i forste halvar negative med
tkr. 5 mod positive kursreguleringer pa 1,8 mio. i 1.
halvar 2015.

Nedskrivninger pd udlan og garantier er faldet med
0,6 mio. og giver en positiv driftspavirkning pa 0,4
mio. Kundernes betalingsevne er generelt bedret, dog
har landbrugserhvervet fortsat vanskelige skonomiske
vilkdr, som folge af lave afregningspriser.



Balance

Den samlede balance er gget fra 731 mio. pr. 30.
juni 2015 til 816 mio. pr. 30. juni 2016. Det samlede
forretningsomfang, opgjort som summen af udlan,
indlan (inkl. indlan 1 puljeordninger) og garantier er
gget med 22 % til 1.212 mio. mod 990 mio. pr. 30.
juni 2015.

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi, der
primeert bestar af veerdipapirinvesteringer 1 bl.a.
virksomhedsobligationer, er reduceret med 0,8 mio.
til 1,5 mio. @vrige udlan udger 406 mio. ultimo juni
2016 mod 300 mio. ultimo juni 2015. Pr. 31.december
2015 var de samlede udlan 375 mio.

Af de samlede udlan og garantier udger udlan til pri-
vate kunder 70 % og erhvervskunder 30 %. I forhold
til 30. juni 2015 er andelen af udlan og garantier til
private kunder gget. Udlan til landbrug udger 12 %
af de samlede udlan og garantier, og udger saledes
den sterste koncentration pé en enkelt branche, hvil-
ket er naturligt med udgangspunkt i Sparekassens
geografiske placering. Andelen af udlan til landbru-
get er pd niveau med 30.06.2015.

Fordelingen af udlan og garantier pa de enkelte bran-
cher ses af nedenstdende diagram:

® Landbrug
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Private

Indlan, incl. indlan i puljeordninger, udger 648 mio.
mod 578 mio. pr. 30. juni 2015, hvilket svarer til en
stigning pa 12 %.

Kapitalforhold

Egenkapitalen er pr. 30. juni 2016 opgjort til 142
mio. og bestdr udelukkende af egne reserver samt
garantkapital. Siden 30. juni 2015 er garantkapita-
len gget med 7,3 mio. Garantkapitalen har siden 31.
december 2015 udviklet sig positivt, og er i perioden
gget med 2,5 mio. til 59,9 mio.

Pr. 30. juni 2016 udger Sparekassens kapitalprocent
23,7. Sparekassens solvensbehov er opgjort til 11,4 %.

Sparekassen Balling
- bare bedre

Sparekassens kapitalforhold,
solvensbehov og solvens-
overdaekning:

Samlet risikoeksponering tkr. 537.264
Kapitalgrundlag tkr. 127.446
Tilstraekkelig kapitalbehov tkr. 61.475
Kapitalprocent 23,7 %
Solvensbehov 11,4 %
Solvensoverdakning 12,3 %

I forbindelse med afleeggelse af drsregnskabet for
2015 blev der, af forsigtighedsmaessige grunde, afsat
et belab pa 6,5 mio. til imedegaelse af yderligere
nedskrivninger pa landbrugsengagementer med OIV
og engagementer med vasentlige svaghedstegn, som
kreditrisiko 1 solvensbehovsopggrelsen. Denne reser-
vation er fastholdt ved udgangen af 1. halvar 2016.

Halvérsregnskabet for 1. halvar 2016 er ikke revideret,
og der er ikke foretaget review, hvorfor periodens re-
sultat ikke ma tilleegges egenkapitalen ved opgerelse af
kapitalgrundlaget. Safremt periodens resultat tilleegges
egenkapitalen vil kapitalgrundlaget udgere 24,5

Sparekassen lever allerede nu op til de nye skaerpede
kapitalkrav i CRD IV, der lebende indfases frem
mod 2019.

Likviditet
Sparekassens likviditet er seerdeles steerk og overdaek-
ningen ultimo juni 2016 er pd hele 337,3 %.

Skeerpede krav til pengeinstitutternes likviditetsbe-
redskab — Liquidity Coverage Ratio (LCR) — tradte

1 kraft pr. 1. oktober 2015. De nye bestemmelser
under LCR kraever en beholdning af likvide aktiver
af hej kvalitet, der kan konverteres til kontanter for
at opfylde Sparekassens likviditetsbehov indenfor en
30-dages tidshorisont under en akut likviditetskrise.
LCR opgeres som et procenttal, der pr. 1. oktober
2015 skal veere minimum 60 %. Frem mod 2018 gges
kravet til 100 %. Pr. 30. juni 2016 er LCR opgjort til
354 %. Vi overholder séledes nu, med en stor mar-
gen, kravet ved fuld indfasning med en solid over-
dekning.
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Ledelsesberetning

Finanstilsynets tilsynsdiamant

Finanstilsynets tilsynsdiamant indeholder fem pejle-
meerker for, hvad der som udgangspunkt anses for at
vaere pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko.

Sparekassen Balling opfylder kravene sdledes:

De fem graenseveerdier er:

Summen af store engagementer, max.
Udlansvaekst, max.

Ejendomseksponering !

Funding ratio, (udlan/arbejdende kapital) max. 2
Likviditetsoverdekning min.

! Procenten for ejendomseksponering er den andel af de samlede udlan og
garantidebitorer, der vedrorer branchen “Fast ejendom” samt "gennemfo-

relse af byggeprojekter” opgjort for nedskrivninger.

2 Arbejdende kapital bestdr af indldn samt egenkapital

Grafisk fremstilling af Sparekassen Balling’s
placering i tilsynsdiamanten:

Summen af store
engagementer

Likkviditetsoverdaekning 174% ydlansvakst

Funding ratio Ejendomseksponering

——Finanstilsynets greensevaerdier (indeks 100)
—Sparekassen Balling

Sparekassens relative rdderum i forhold til greense-
veerdierne fremgar som afstanden mellem diaman-
tens ydre og indre rammer.

Sparekassen overskred i 2015 tilsynsdiamantens
graense for udlansveekst, idet udlansvaksten var 21,5
% mod tilsynsdiamantens graenseverdi pa 20 %,

og modtog i den forbindelse en risikooplysning fra
Finanstilsynet i marts 2016.

I 1. halvér 2016 er udlansvaksten isoleret set opgjort
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Finanstilsynets greense Sparekassen Balling

125 % 37,3 %
20 % 34,8 %
25% 4,3 %
1 0,56
50 % 337,3 %

til 7,9 %. I forhold til 30. juni 2015 er udldnsvacksten
opgjort til 34,8 %. Det er ledelsens vurdering, at
udlansvaekst 1 2016 vil holde sig indenfor til tilsyns-
diamantens greenseverdi.

Den markante udlansvakst skyldes, at Sparekassen
primo august 2015 abnede en ny privatkunde-afde-
ling 1 Holstebro, der fra start blev bemandet med 6
medarbejdere med lokalkendskab. Udldnsvaeksten er
fordelt pd en lang reekke privatkundeudlan, hvorfor
der er en god spredning pa udlanet.

Forventninger til arsresultatet for
2016

Pa baggrund af markant stigende forretningsomfang
forventes der en peaen stigning i basisindtjeningen 1
2016 sammenholdt med 2015. Der forventes beskedne
tab og nedskrivninger i 2016, hvilket dog forudseet-
ter, at landbrugets indtjeningskrise ikke forverres.
Kursreguleringer forventes realiseret pa et yderst
beskedent niveau.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har behandlet og godkendt halvarsrapporten for 1. halvar
2016 for Sparekassen Balling.

Halvarsrapporten og ledelsesberetningen aflaegges i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed.

Halvarsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af Sparekas-
sens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af
Sparekassens aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorel-

se for udviklingen i Sparekassens aktiviteter og ekonomiske forhold, samt en
beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som Sparekassen kan
pavirkes af.

Sparekassens halvarsrapport er ikke revideret, og der er ikke foretaget review.
Balling, den 25. august 2016

Kurt Nielsen

direktor

Bestyrelsen for Sparekassen Balling

Poul Pedersen Gunnar Sgnderby Jessen*

Formand Neestformand s [oean

Jarn Pedersen Niels Pedersen

Poul Verner Pedersen Niels Kristian Sgrensen

*Uafhengigt bestyrelsesmedlem med scerlige faglige kvalifikationer jf- revisionsudvalgsbekendtgorelsen.
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Hovedtal

Netto rente- og gebyrindteegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pa udlan m.v.

Resultat far skat

Periodens resultat efter skat

Udian

Indlan excl. pulier

Egenkapital

Balance sum

Nggletal 1. halvar for Sparekassen

. Kapitalprocent

. Halvarets egenkapitalforrentning for skat (%)

. Halvarets egenkapitalforrentning efter skat (%)
. Indtjening pr. omkostningskrone

. Renterisiko (%)

. Valutaposition (%)

. Valutarisiko (%)

. Udlan plus nedskrivninger herpa i forhold til indlan (%)

© O N o O B~ W N -

. Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet (%)

—_
o

. Summen af store engagementer (%)

—
=N

. Akkumuleret nedskrivningsprocent

—_
N

. Halvarets tabs- og nedskrivningsprocent

—_
w

. Halvarets udlansvaekst (%)

—
SN

. Udlan i forhold til egenkapital

—_
[$)]

. Antal beskeeftigede omregnet til fuldtid
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30.06.16
19.874
-5
14.961
-386
4.944
3.749
407.320
584.697
142.090
816.458

30.06.16
23,7
815
2,7
1,33
23
29
0,0
65,8
337,3
37,3
34
-0,1
7,9
29
26,0

30.06.15
17.202
1.773
11.242
204
6.377
5.112
302.086
532.657
133.399
730.777

30.06.15
21,7
49
3.9
1,50
3,1
49
0,0
56,6
450,6
39,3
58
0,2
2,8
2,3
20,2

30.06.14
16.246
4.376
11.790
877
6.208
5.230
318.605
499.040
129.382
703.172

30.06.14
21,0
49
41
1,43
28
10,7
0,0
64,5
412,0
55,4
6,1
0,4
43
2,5
22,9

30.06.13
16.753
730
11.977
2.396
1.937
1.453
326.116
485.044
132.291
655.543

30.06.13
27,6
1,5
11
1,12
1,7
9,9
0,0
69,0
395,1
28,8
6,4
0,7
0,3
2,5
24,7

Alle tal i 1.000 kr.
30.06.12
16.743
2.750
10.676
1.981
6.009
4.756
330.462
478.292
125.152
637.255

30.06.12
24,6
48
38
1,43
24
9,7
0,0
70,3
309,2
55,8
47
0,6
4,0
2,6
243
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Resultatopgarelse pr. 30. juni 2016

alle tal i 1.000 kr.

Note 30.06.16 30.06.15
1. Renteindteegter 13.712 12.501
2. Renteudgifter 773 1.210

Netto renteindteegter 12.939 11.291
Udbytte af aktier m.v. 462 19
3. Gebyrer og provisionsindteegter 6.690 5.945
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 217 153
Netto rente- og gebyrindteegter 19.874 17.202
4. Kursreguleringer -5 1.773
Andre driftsindteegter 44 41
5. Udgifter til personale og administration 14.961 11.668
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 387 180
Andre driftsudgifter 7 587
6.  Nedskrivninger pa udlan m.v. -386 204
Resultat fgr skat 4.944 6.377
Skat 1195 1.265
Halvarets resultat 3.749 5112

Totalindkomstopgerelse:
Halvarets resultat 3.749 5112

Halvarets totalindkomst 3.749 5112
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Balance pr. 30. juni 2016

Alle tal i 1.000 kr.

Note AKTIVER 30.06.16 30.06.15 311215
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende hos centralbanker 53.603 99.560 66.582
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 35.879 21.090 27.083
Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi 1.544 2.306 2135

7. Udlan og andre tilgodhavender til amortiseret kostpris 405.776 299.780 375.478
Obligationer til dagsveerdi 215.907 227.872 196.545
Aktier m.v. 25.563 21.690 25.449
Aktiver tilknyttet puljeordninger 63.972 45182 54.687
Grunde og bygninger , domicilejendomme 7481 7.658 7.569
@vrige materielle aktiver 2.350 712 2.594
Aktuelle skatteaktiver 389 7 1.363
Udskudte skatteaktiver 744 1.450 744
Midlertidigt overtagne aktiver 0 5 0
Andre aktiver 1.822 2.07 2.202
Periodeafgraensningsposter 1.427 1.324 1.353
Aktiver i alt 816.458 730.777 763.784
PASSIVER
Indlan og anden geeld 584.697 532.657 556.612
Indlan i puljeordninger 63.972 45182 54.687
Andre passiver 25123 19.202 14.000
Periodeafgraensningsposter 107 93 189
Gald i alt 673.899 597134 625.489
Henszettelser til tab pa garantier 403 223 244
Andre hensatte forpligtigelser 65 21 62
Hensatte forpligtigelser i alt 468 244 306

EGENKAPITAL:

Garantkapital 59.898 52.622 57.472
Reserver 82192 80.777 78.442
Foreslaet garantrente 0 0 2.075
 alt 142.090 133.399 137.989
Passiver i alt 816.458 730.777 763.784
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Egenkapital- og kapitalopgarelse

Alle tal i 1.000 kr.

Indbetalt Garant- Overfart Egenkapital

EGENKAPITALBEVAEGELSER garantkapital rente overskud ’ i altp
Egenkapital pr. 31.12.2015 57.472 2.075 78.442 137.989
Andring i halvaret

Garantkapital indbetalt i 2016 (netto) 2.426 2.426
Foreslaet rente af garantkapital 0
Udbetalt garantrente -2.075 -2.075
Regulering garantrente 0 0
Halvarets resultat 3.749 3.749
Halvarets egenkapitalpavirkning 2.426 -2.075 3.749 4100
Egenkapital pr. 30.06.2016 59.898 0 82.192 142.090

Alle tal i 1.000 kr.

KAPITALOPGORELSE 2016 2015
Betalte kapitalinstrumenter (garantkapital) 59.898 52.622
Faktiske eller eventuelle forpligtelser til kab af egne egentlige kapitalinstrumenter -2.370 -2.315
Kapitalinstrumenter, der er kvalificeret som egentlig kernekapital 57.528 50.307
Overfert resultat fra foregaende ar 78.442 75.665
Fradrag for forsigtig veerdianseettelse -243 -251
Udskudte skatteaktiver -508 -1.135

Fradrag for egentlige kernekapitalinstrumenter i enheder i den finansielle

sektor hvori Sparekassen ikke har veesentlige investeringer (112 5.940
Egentlig kernekapital 127.446 118.646
Kernekapital 127.446 118.646
Kapitalgrundlag 127.446 118.646
Den samlede risikoeksponering 537.264 428.230
Kapitalprocent 23,7% 27,7%
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2.

Noter til halvarsrapporten

Alle tal i 1.000 kr.

RENTEINDTAGTER: 300616  30.06.15
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker -13 -18
Udlan 12.490 11.036
Obligationer 1.235 1.483

12.501

RENTEUDGIFTER TIL:

Kreditinstittuter og centralbanker 0 1
Indlan 770 1.205
@vrige renteudgifter 3 4

GEBYR- OG PROVISIONSINDTAGTER:

1.210

Veerdipapirhandel og depoter 461 408
Betalingsformidling 523 482
Lanesagsadministration 545 360
Garantiprovision 203 251
Indteegter fra samarbejdspartnere 4.063 3.566
@vrige gebyrindteegter 895 878
KURSREGULERINGER:

Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi -251 965
Obligationer 256 -1.474
Aktier 5 2135
Valuta -15 147

1.773

UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION:

Lanninger og vederlag til direktion og bestyrelse 846 822
Personaleudgifter:

Lenninger 6.658 4.959
Pensioner 1.270 849
Udgifter til social sikring 1151 844
I alt 9.079 6.652
@vrige administrationsudgifter 5.036 4194

1 Halvarsrapport 2016 } @
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Noter til halvarsrapporten

Alle tal i 1.000 kr.
30.06.15

NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER |
REGNSKABSPERIODEN

Individuelle nedskrivninger pa udlan og garantier:

Nedskrivninger 803 2102
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget tidligere ar 952 2.006
96

Gruppevise nedskrivninger:

Nedskrivninger 79 220
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget tidligere ar 8 49
17

Samlede nedskrivninger:

Individuelle og gruppevise nedskrivninger i arets lgb -78 267
Endelig tabt (afskrevet) uden foregaende nedskrivninger 175 674
Renter af nedskrevne fordringer 478 659
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 4 78

204

NEDSKRIVNINGER PA UDLAN M.V.:

Individuelle nedskrivninger:

Primo aret 19.969 24.897
Nedskrivninger i perioden 803 2102
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere ar -952 -2.006
Endelig tabt, tidligere nedskrevet -2.567 -1.472
Ultimo perioden 17.253 23.521

Gruppevis nedskrivninger:

Primo &ret 2.304 1.447
Arets reguleringer 7 171
Ultimo perioden 2.375 1.618
GARANTIER M.V.:

Finansgarantier 34.974 44.439
Tabsgarantier for realkreditudian 58177 34.560
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 56.854 28.605
@vrige garantier 5.567 2.240

@ {Halva"rsrapport 2016 '



Noter til halvarsrapporten

Note 9.

Anvendt regnskabspraksis

Halvarsregnskabet er udarbejdet 1 overensstemmelse med lov om finansiel virk-
somhed, herunder Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendtgerelsen).

Halvarsregnskabet aflaegges i danske kroner og afrundet til neermeste 1.000 kr.

Regnskabspraksis er uendret i forhold til den regnskabspraksis som blev anvendt
1 arsregnskabet for 2015. Der henvises til arsrapporten for 2015 for naermere be-
skrivelse af den anvendte regnskabspraksis.

Note 10.
Vaesentlige regnskabsmaessige skan, forudsaetninger
0g usikkerheder.

Halvarsregnskabet udarbejdes ud fra visse sarlige forudsaetninger, der medferer
brug af regnskabsmeessige skon. Disse skon foretages af ledelsen 1 overensstem-
melse med regnskabspraksis og pd baggrund af historiske erfaringer samt forud-
satninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. Forudsatningerne
kan veere ufuldstendige, og uventede fremtidige begivenheder eller omstendighe-
der kan opstd, ligesom andre vil kunne komme frem til andre skon.

De omréader, som indebarer hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller
omrader, hvor antagelser og sken er vaesentlige for regnskabet er angivet ne-
denfor. Séfremt disse forudsatninger endres, kan regnskabsafleggelsen blive
pévirket og pavirkningen kan vare vaesentlig. Andringer kan forekomme ved en
@ndring 1 praksis fra myndighedernes side, ligesom andre principper fra ledelsen
sdsom a@ndret forhold som f.eks. tidshorisonten andres.

De vasentligste sken, som ledelsen foretager i forbindelse med indregning og ma-
ling af disse aktiver og forpligtelser, og den vaesentlige skansmaessige usikkerhed
forbundet med udarbejdelsen af halvarsrapporten er:

¢ Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender og hensattelser til tab pa
garantier

e Maling af unoterede aktier
¢ Maling af domicilejendomme

e Maling af udskudte skatteaktiver.
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Noter til halvarsrapporten

Note 11.

Finansielle risici
Sparekassens virksomhed medferer, at Sparekassen er eksponeret overfor forskelli-
ge risikotyper:

*  Kreditrisici

e Markedsrisici

e Likviditetsrisici

e Operationelle risici.

Kreditrisikoen er risikoen for tab som fglge af, at kunden helt eller delvist mislig-

holder deres betalingsforpligtelser over for Sparekassen.

Markedsrisikoen er risikoen for, at markedsverdien af Sparekassens aktiver og
forpligtelser eendres som folge af forandringer i markedsforholdene.

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at Sparekassens betalingsforpligtelser ikke kan
honoreres under Sparekassens likviditetsberedskab.

Den operationelle risiko er risikoen for, at der enten direkte eller indirekte opstar
gkonomiske tab som folge af fejl i interne processer og systemer, menneskelige fejl
eller som folge af eksterne haendelser.

For nermere beskrivelse af risici henvises til arsrapporten for 2015.

Useaedvanlige forhold

Halvarsrapporten for 1. halvar 2016 er ikke pavirket af vaesentlige useedvanlige
forhold

Motiv fra Flynderso

Sparekassen Balling
- bare bedre
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