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Oplysninger om Sparekassen Balling

Sparekasse Balling
Sondergade 12A, Balling
7860 Spottrup

Selskabsoplysninger
CVR-nr. 10 757 711
Hjemsted Balling
Grundlagt i 1914

Telefon: 97 56 44 22

www.sparekassenballing.dk

Filialer
Sondergade 11, Skive

Jeppe Schous Gade 6, Holstebro

Bestyrelse

[ roat [ mndvaigt | Gemvalgt [ pavalg |
Agronom/gardejer Poul Pedersen, Balling (formand) 1965 2005 2017 2021
Fhv. sparekassedirekter, konsulent Gunnar Sgnderby Jessen,
Vejen (naestformand) 1951 2012 2015 2019
Bygningskonstrukter Hans Ibsen, Balling 1973 2011 2014 2018
Blikkenslager Jorn Pedersen, Fly 1964 2009 2015 2019
Entreprengr Niels Pedersen, Skive 1946 1997 2016 2020
Landmand Poul Verner Pedersen, Tendering 1960 2012 2016 2020
Bogholder Niels Kristian Sprensen, Oddense 1955 2008 2017 2021
Direktion

Kurt Nielsen, Skive

Revision

PricewaterhouseCoopers
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Ledelsesberetning — hovedpunkter

Regnskabet for 2017 udviser det bedste resultat i Sparekassens
104-arige historie

* Resultat far skat udger et overskud pa 12,3 mio. mod et overskud pa 8,1
mio. i 2016, svarende til en stigning pa 52 %

« Basisindtjeningen gges fra 9 mio. til 11 mio. i 2017, svarende til en stigning
pa 23 %

« Fortsat stor nettotilgang af primaert privatkunder
o Vaekst i udlan pa 8 % til 458 mio.
o Veekstiindlan —incl. indlan i puljeordninger — pa 12 % til 760 mio.

* Det samlede forretningsomfang opgjort som summen af udlan, indlan (incl.
indlan i puljeordninger) og garantier er gget fra 1.273 mio. ultimo 2016 til
1.469 mio. ultimo 2017 — svarende til en veekst pa 15 %

« Egenkapitalen er foraget med 12 % fra 146 mio. til 164 mio.

 Kursreguleringer er positive med 1,8 mio. mod negative kursreguleringer
pa 0,2 mio. i 2016

» Nedskrivninger pa udlan er beskedne og udger 0,6 mio.
mod 0,8 mio. i 2016

« Udlan og garantier er fordelt med 71 % til private kunder
0g 29 % til erhvervskunder, heraf 11 % til landbrug

« Likviditeten er yderst tilfredsstillende. LCR-procenten er ultimo 2017 pa 397
% mod lovens krav pa 80 %

 Solvensprocenten er opgjort til 24,0 mod 22,9 ultimo 2016. Sparekassens
individuelle solvenshehov er ultimo 2017 opgjort til 9,1 %.

* Den solvensmassige overdaekning, efter bufferkrav pa 1,25 %, udger sale-
des hele 13,7 %

« Sparekassens bestyrelse indstiller til repraesentantskabet, at der for 2017
udbetales 3,5 % p.a. i rente til Sparekassens garanter
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Sparekassen Balling er en steerk lokalforankret garantsparekasse. Hovedaktiviteten er at udgve
traditionel pengeinstitutvirksomhed ved at udbyde traditionelle ind- og udlansprodukter, samt
radgivning om bl.a. pension, investering og forsikring.

Sparekassens kunder er hovedsagelig privatkunder, samt mindre erhvervskunder. Det primzre
markedsomrade er defineret som Skive Kommune, samt omkringliggende kommuner.

Hovedparten af Sparekassens samlede udlan og garantier kan henfgres til kunder, der er bosid-
dende i Sparekassens primeere markedsomrade.

2017 — et meget tilfredsstillende ar.

Resultat for 2017 blev det bedste i Sparekassen Balling’s 104-3rige historie. Arets resultat efter skat
blev pa 10 mio. — en fremgang pa hele 58 % i forhold til resultatet for 2016.

Det er specielt gleedeligt, at den primere indtjening er stigende. Basisindtjeningen, defineret som
resultatet for kursreguleringer, nedskrivninger og skat, har gennem de seneste ar veeret markant
stigende — en udvikling der er fastholdt i 2017, hvor basisindtjeningen er pa 11 mio., hvilket er en
stigning pa 23 % i forhold til 2016.

Strategi 2020

Sparekassens ledelse vedtog i 2014 en ny strategi for planperioden frem til 2020 - Strategi 2020.

I Strategien er det malsetningen, at gore Sparekassen betydeligt mere kundevendt og moderne

- @ndre kulturen til en mere proaktiv opsggende kultur med fokus pa helhedsradgivning af kun-
derne, samt at sikre, at Sparekassen opleves som et attraktivt pengeinstitut for kunder og dygtige
medarbejdere.

Et andet vesentligt element i strategien er malsaetningen om en merkbar forggelse af forret-
ningsomfanget pa alle forretningsomrader, herunder udlan. Veeksten i udlan forudsatter, at der
opretholdes en fortsat stor andel af privatkunder, en hej solvensoverdekning, en god likviditet,
samt at vaeksten ikke nds pa bekostning af kreditkvaliteten.

I efterdret 2017 — midt i planperioden - har Sparekassens ledelse underkastet Strategi 2020 et
"serviceeftersyn”. Sparekassens udvikling fplger de oprindelige mélsztninger i strategien, hvorfor
det blev besluttet at fastholde strategien i sin nuverende form og med sit nuverende indhold.

/ "Sparekassens

kunder er hovedsa-

gelig privatkunder og

mindre erhvervskun-
der”

"Det bedste resultat i

Sparekassens
104-arige historie”

-

"Strategi 2020
fastholdes ueendret”
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Ledelsesberetning

Repraesentantskabet og bestyrelsen

I henhold til Sparekassens vedtaegter afholdes der hvert efterar valg
til repraesentantskabet.

Valget i 2017 foregik uden afstemning, da de opstillede kandidater
blev valgt ved fredsvalg.

Folgende reprasentantskabsmedlemmer blev genvalgt: Kurt Ander-
sen, Nykgbing M., Leo Andersen, Balling, Tonni Nybo Bysted, Skive,
Kurt Frydendahl, Rettrup, Ole Gundersen, Stoholm, Jan Nielsen, Skive,
Poul Pedersen, Balling, Jette Vestergaard, Oddense.

Folgende kandidater blev nyvalgt: Sofie Bysted Nielsen, Skive, Jakob
Herbert Pedersen, Holstebro, Tom Emil Poulsgaard, Holstebro, Jens

Kristian Rask, Skive, Morten Stougaard, Skive, Jacob Wernberg, Hoj-
slev.

For oplysning om sammensatningen af det samlede representant-
skab, der pr. 1. januar 2018 bestar af 37 medlemmer, henvises til note
24 side 39.

P4 det ordinzre repraesentantskabsmede i fordret 2017 blev agronom/
gardejer Poul Pedersen, Balling og bogholder Niels Kristian Sgrensen,
Oddense genvalgt til bestyrelsen for en 4-arig periode. Bestyrelsen
har efterfglgende konstitueret sig med Poul Pedersen som formand
og Gunnar Jessen som nastformand.

Tilfredse og loyale kunder

Vore eksisterende kunders tilfredshed er af afggrende betydning for
deres villighed til at anbefale os overfor kollegaer, familie og venner.

I de senere ar har vi i Sparekassen Balling haft stor fokus pa kunder-
nes tilfredshed og loyalitet. Vi arbejder hver dag for at optimere vores
radgivning og give kunderne en god oplevelse. Det er derfor gleedeligt
at kunderne kvitterer for indsatsen med flotte tilbagemeldinger i
Finanssektorens KundeBenchmark.

Udviklingen i tilfredshed over de seneste 3 ar, hvor vi har deltaget i
undersggelsen, fremgar af tabellen:

Vi er i seerlig grad glade for, at rigtig mange af vore tilfredse kunder
gerne vil agere som ambassadgrer for os. En meget betydelig andel af
vore nye kunder bliver netop kunder, som fplge af ambassadgrhenvis-
ninger.

Knap 90 % af vore kunder, vil gerne anbefale os til andre, og antallet
af ambassadgrer har veret stot stigende:

°
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"Repraesentant-

skabet bestar af
37 medlemmer”

Sparekassens bestyrelse og direktion.
Bagerst fra venstre: Hans Ibsen, Gunnar Jessen, nestformand, Jorn Pedersen,
Poul Pedersen, formand, Kurt Nielsen, direktgr. Forrest fra venstre: Niels Pedersen,

Poul Verner Pedersen, Niels Kristian Sprensen.

85 |
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81
[ 2017
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o BN /
Tilfredshed
"Mange af vore

kunder agerer som
ambassadgrer for 0s”
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Loyalitet

16 spergsmal danner grundlag for undersggelsen. Kunderne har besvaret spgrgsmalene
ved at afgive svar pa en skala fra 1-10. Resultatet indekseres herefter i en skala fra 0-100,
hvor 100 er bedst. Et resultat pa under indeks 60 er meget lavt. Fra 70 til 80 over middel
og et meget flot resultat er indekseret mellem 80 og 100.




Fortsat vaekst i kundeantallet

Vaeksten i antallet af nye kunder har i 2017 veeret meget tilfredsstillende, idet kundeantallet netto er
forpget med 550 kunder:

Kundeantal

Udviklingen i 2017 er en fortszettelse af en drreekke med en stor kundetilgang. Fra ultimo 2013 til ultimo
2017 har kundetilstrgmningen varet seerdeles positiv, idet vi i denne periode har gget kundeantallet med
netto 2.000 kunder, svarende til en vaekst pa 36 %.

Den store kundetilgang, der i h¢j grad bestar af kunder med behov for radgivning i bred forstand, stiller
store krav til radgivernes kompetencer, herunder brug af nye radgivningsveerktgjer.

Som fplge af den store kundetilgang er der i 2017 frigjort yderligere ressourcer til kreditbehandling og
kontrol, for at sikre en tilfredsstillende kreditmaessig bonitet pa nye kunder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Sparekassen Balling realiserede i 2017 et overskud efter skat pa 10,0 mio. mod et overskud pa 6,3 mio. i
2016, svarende til en vaekst pa 58 %.

Netto rente- og gebyrindtaegter er gget med 4,2 mio. svarende til en vaekst pa 10,6 %. Arets kursregulerin-
ger pavirker regnskabet positivt med 1,8 mio. mod negative kursreguleringer pa 0,2 mio. i 2016.

Udgifter til personale og administration er pget med 6,5 % i forhold til 2016. Personaleudgifterne er pget
med 2,4 %. @Pvrige administrationsudgifter er pget med 14,6 %. De stigende omkostninger kan primeert
henfores til kraftig stigende IT-udgifter som folge af vaekst i forretningsomfanget, samt bidrag til nye
IT-udviklingsprojekter.

Arets nedskrivninger pa udlan og garantier er reduceret fra 0,7 mio. i 2016 til 0,6 mio. i 2017. Arets tab- og

nedskrivningsprocent udger 0,1 %, hvilket er uendret i forhold til 2016. "
&P BT Det samlede forret-

ningsomfang er gget
med 15 %"

Det samlede forretningsomfang opgjort som summen af udlan, indlan (incl. puljeordninger) og garantier
er pget fra 1.273 mio. ultimo 2016 til 1.469 mio. ultimo 2017 — svarende til en vaekst pa 15 %

Fokus pa styrkelse af basisindtjeningen

Basisindtjeningen, der defineres som resultatet for kursreguleringer, nedskrivninger og skat er i 2017
oget med 2,1 mio. svarende til en vaekst pa 23 %:

2017 2016 Endring

1000 kr. 1000 kr. 1000 kr.

Netto rente- og gebyrindtaegter 44.395 40.146 4.249
Andre driftsindtegter 0 76 -76
Udgifter til personale og adm. 32.422 30.422 2.000
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver 869 776 93
Andre driftsudgifter 7 7 0
Basisindtjening 11.097 9.017 2.080

I forventning om, at det lave renteniveau og pres pa den basale ind- og udlansforretning, ikke er et
forbigaende feenomen, er en styrkelse af Sparekassens basisindtjening et fokusomrade i indeveerende
planperiode. Det er malsetningen, at skabe fornuftige driftsresultater pd den primere drift, saledes at
den samlede indtjening i mindre grad er afheengig af positive fondsresultater, og de p.t. beskedne ned-

skrivninger.
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Ledelsesberetning

Sparekassens basisindtjening ber, selv i perioder med beskedne fondsresultater, samtidig kunne absor-
bere nedskrivninger, svarende til de historiske nedskrivninger i et fuldt konjunkturforlgb og en attraktiv
forrentning af garantkapitalen.

Basisindtjeningen er over de seneste ar gget markant, hvilket gor Sparekassen mere modstandsdygtig i
forhold til kommende perioder med stigende nedskrivninger og svage/negative fondsresultater:

Basisindtjeningen

"Den samlede ind-
tiening skal i mindre
grad veere afhaengig

af positive fondsre-
sultater og beskedne
nedskrivninger”

Opfalgning pa tidligere udmeldte resultatforventninger

I Sparekassens drsrapport for 2016 blev forventningerne til indtjeningen i 2017 angivet som en vakst pa
15-20 % i forhold til den realiserede basisindtjening i 2016 pa 9 mio. — svarende til en basisindtjening pa
10,4 — 10,8 mio. ligesom der var forventning om beskedne kursreguleringer, og nedskrivninger pa et lidt
hgjere niveau end i 2016. Ved aflzeggelse af halvarsrapporten for 2017, blev forventningerne til basi-
sindtjeningen angivet til niveauet 11 — 12 mio. - med forventning om beskedne kursreguleringer, samt
nedskrivninger pa et lavt niveau.

Den realiserede basisindtjening pd 11,1 mio. overstiger det pvre interval i forhold til forventningerne
angivet i arsrapporten for 2016, men lander i det nedre interval angivet i halvirsrapporten for 2017.

Nedskrivninger realiseres med 0,6 mio. og lever dermed stort set op til forventningerne om end ned-
skrivningerne er en smule lavere end i 2016. Kursreguleringer, der realiseres med 1,8 mio. overstiger
forventningerne.

Resultatopgerelsen

Netto rente- og gebyrindteegter

Netto rente- og gebyrindtaegter er i 2017 steget til 44,4 mio. fra 40,1 mio. i 2016, hvilket svarer til en stig-
ning pa 11 %.

Netto rente- og gebyrindtaegter

"Netto rente- og

gebyrindteegter er
steget med 11 %"

Renteindteegter fra udlan siger med 3 %. Som fplge af pget priskonkurrence pa udlan til kunder af god
bonitet, ligger denne post under det forventede. Renteudgifter til indlan er faldet med 36 %. Renteudgif-
ter vedr. placering af Sparekassens overskudslikviditet i Nationalbanken og hos andre pengeinstitutter er
pget fra t.kr. 50 1 2016 til t.kr. 250 i 2017. Sparekassen har ikke indlansmidler med negativ rente.
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Ledelsesberetning

Renteindteegter fra Sparekassens obligationsbeholdning er steget med 5 % og leverer et tilfredsstillende
rentebidrag. Obligationsbeholdningen indeholder en overveagt af konverterbare obligationer med et, i
forhold til det nuveerende renteniveau, fornuftigt rentebidrag.

Gebyr- og provisionsindteaegter, der primzrt kommer fra samarbejdspartnere indenfor realkredit, inve- "Geb
stering og forsikring, er pget med 24 %. Den hgje vaekst i gebyr- og provisionsindtegterne skyldes, en ebyr- 09

tilsvarende hgj veekst i forretningsomfanget, som folge af den markante kundetilgang. Serlig boligomra- prowsmnsmdtaegter
det, men ogsa investerings- og forsikringsomradet bidrager til vaeksten. er gg et med 24 %"

Renter af garantkapital udgiftsfgres ikke under renteudgifter, men indregnes som en del af overskuds-
disponeringen.

Kursreguleringer

Kursreguleringer blev i 2017 positiv med 1,8 mio. mod negative kursreguleringer pa 0,2 mio. i 2016. Kurs-
reguleringerne fordeler sig med negative kursreguleringer pa obligationer pa t.kr. 466, positive kursre-
guleringer pa aktier med t.kr. 2.333, negative kursreguleringer pa investeringsselskaber pd t.kr. 163, samt
positive kursreguleringer pa valuta pa t.kr. 60.

Regnskabsposten kursreguleringer af obligationer bor ses i sammenhang med renteindteegter af obliga-
tioner, idet investeringsstrategien har indflydelse pd sammenhzangen mellem de to regnskabsposter.

Den samlede indtjening af veerdipapirer i egenbeholdningen, incl. sektoraktier, har haft folgende udvik-

ling:
Tkr. 2017 2016 2015 2014 2013
Renter af obligationsbeholdning 3.115 2.974 2.763 3.008 2.389 "Kursreguleringer blev
Udbytte aktier 133 462 124 404 450 i 2017 positive med
Kursreg. fonds 1.704 -236 1.168 1.421 4149 1,8 mio.”
Resultat fonds 4.952 3.200 4.055 4.833 6.988

Beholdningen af aktier og obligationer har veret nogenlunde konstant i perioden 2013 - 2017.

Omkostninger

Udgifter til personale og administration er i 2017 gget med 2 mio. til i alt 32 mio., hvilket svarer til en
stigning pa 6,5 % i forhold til 2016.

Udgifter til personale og administration

Lon til personale er pget med 2 %. Stigningen kan henfgres til overenskomstmeessige lonstigninger, samt
stigende lpnsumsafgift, hvilket delvist modsvares af en mindre reduktion i antallet af medarbejdere.

@vrige administrationsomkostninger stiger samlet med 14 %. IT-omkostningerne alene stiger med 29 %.
De kraftig stigende IT-omkostninger skyldes bade Sparekassens vakst i antal kunder og forretningsom-
fang, samt igangsatning af en lang raekke IT-udviklingsprojekter i samarbejde med SDC. Sparekassen har
en ambition om at fglge med i den hastige teknologiske udvikling, og deltager derfor i langt hovedparten
af de IT-udviklingsprojekter der igangsaettes af SDC.

Siden 2015 er de samlede udgifter gpget markant, hvilket skyldes etableringen af en ny filial i Holstebro
medio 2015, samt kraftig stigende IT-udgifter.

Sparekassen Balling stotter lokalsamfundet i form af en lang reekke sponsorater, annoncestgtte og gaver
til foreninger m.m.
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Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Arets nedskrivninger pa udlan udger 0,6 mio. svarende til 0,1 % af de samlede udlan og garantier. Niveau-
et er lavere end i 2016, hvor nedskrivningerne var pa 0,8 mio.

Sparekassen har den storste kreditmaessige risiko pa eksponeringer mod privatkunder samt eksponerin-
ger mod landbrugserhvervet.

QPkonomien i de private husholdninger er gode, bl.a. som fplge af en meget lav ledighed, samtidig med at
det historisk lave renteniveau har stor positiv betydning for kundernes boligudgifter. Et bedre boligmar-
ked, med en bedre omszttelighed af ejendomme, har samtidig den positive effekt, at tabsrisikoen ved
skilsmisser og sygdom reduceres.

"@konomien i de

Landbrugserhvervet har gennem en lengere periode veret indtjeningsmaessig presset. @konomien i ) )
landbrugserhvervet er forbedret betydeligt i lobet af 2016 og 2017, hvilket bekreeftes af modtagne perio- perate hUShO|dnlﬂgef
deregnskaber. er god”

Sparekassens eksponeringer mod landbrugserhvervet udger ultimo 2017 11 %, mod 13 % ultimo 2016 af
Sparekassens samlede udlan og garantier.

Historisk set har landbrugserhvervet oplevet store udsving i driftsresultaterne, hvilket skyldes store ud-
sving i afregningspriserne. Eksponeringerne mod landbruget kan opdeles i forskellige produktionsgrene,
hvor de vesentligste er svin, kvaeg, planteavl, og pelsdyr.

Ofte rammes de forskellige produktionsgrene ikke pa én gang af lave afregningspriser, hvilket dog har
varet tilfeeldet under den seneste krise, hvor vi pa én gang har oplevet lave afregningspriser pa bade
melk og svinekpd. Med henblik pa risikospredning har Sparekassen en malsatning om en god spredning
pa de tre store produktionsgrene: planteavl, kveg og svin.

Fordelingen af landbrugseksponeringer har udviklet sig siledes, at der er kommet en bedre balance i

fordelingen mellem svine- og kveegbrug:

Landbrug fordelt pa produktionsgrene

Il 2015 @ 2016 W 2017

Sparekassen har de seneste dr realiseret en hgj udlansveaekst. Erfaringsmaessig er hgj veekst ved tilgang af
nye udlanskunder forbundet med en gget kreditrisiko, hvorfor der er beregnet og medtaget et tilleeg til
de gruppevise nedskrivninger

Sparekassens samlede nedskrivninger pa udlan og henszttelser pa garantier udger 3,0 % af udlan og
garantier ultimo 2017 mod 3,5 % ultimo 2016.

Balancen
Sparekassens balance

Sparekassens samlede balance udgjorde 946 mio. ultimo 2017 mod 839 mio. ultimo 2016, hvilket svarer til
en stigning pa 13 %.

Udlan og garantier

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris udger ultimo aret 458 mio. mod 425 mio. ultimo
2016, hvilket er en stigning pa 8 %.

°
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Ledelsesberetning

Udlan og tilgodehavende til dagsveerdi udger ultimo 2017 1,1 mio. mod 1,6 mio. ultimo 2016.
De samlede udlén har de seneste 5 dr udviklet sig séledes:

Udlan

Garantier udger ultimo dret 251 mio. mod 173 mio. ultimo 2016, hvilket er en stigning pa 45 %. Veeksten i
garantier kan primeert henfgres til tinglysnings- og konverteringsgarantier.

Udlén og garantier er ultimo 2017 fordelt med 71 % til private og 29 % til erhverv, heraf 11 % til landbrug.

Sparekassens fordeling pa erhvervs- og privatkunder har udviklet sig siledes de seneste 5 ar:

Udlan og garantier fordelt pa privat og erhverv

Ultimo 2017 Ultimo 2016 Ultimo 2015 Ultimo 2014 Ultimo 2013

% % % % %

Privatkunder 71 68 73 62 61
Erhvervskunder 29 32 27 38 39
Heraf landbrug 1 13 10 1 12

Den hgje andel af privatkunder giver en god kreditmaessig spredning. Erhvervsmaessig er Sparekassens
primeere markedsomrade praeget af et hojt antal landbrugsvirksomheder. Omradet har historisk set
veret landbrugstung i kraft af ”Sallings fede muld”. Det er derfor naturligt, at Sparekassen, som et lokal-
forankret pengeinstitut, har en relativ hgj eksponering mod dette erhverv.

Udlén og garantier fordelt pd sektorer og brancher ultimo 2017:

— 11%
1%
/(—J'V M Landbrug, jagt , skovbrug og fiskeri
0
M Industri og rastofudviklingt
~3% . .
M Energiforsyning
4% M Bygge og anlaeg
M Handel
2% M Transport, hoteller og restauranter
09 i Information og kommunikation
_Ux
0% M Finansiering og forsikring
\ 4 Fast ejendom
0
71% 3% i Q@vrige erhverv
\4°° i Private
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Ledelsesberetning

Ledelsen i Sparekassen har vurderet at boniteten pa udlan og garantidebitorer kan opdeles som fglger:

Udlan og garantidebitorer
med normal bonitet samt
udlin og garantidebitorer der Udlén og garantidebitorer
ikke har vaesentlige svag- Udlén og garantidebitorer med OIV og behov for ned-
hedstegn med vaesentlige svaghedstegn skrivninger/henszttelser
2017 89 % 6 % 5%
2016 89 % 6 % 5%
2015 86 % 7% 7%
2014 81% 9 % 10 %
2013 78 % 10 % 12 %

Ultimo 2017 har Sparekassen Balling 2 eksponeringer der overstiger 10 % af kapitalgrundlaget mod 3
eksponeringer ultimo 2016.

o
Indlan
Indlan var pa 638 mio. ultimo 2017 mod 594 mio. ultimo 2016, hvilket svarer til en vekst pa 7,5 %

Indlén ekskl. puljer

"Indlan stiger med
75%"

Den stigende opsparingslyst har bl.a. bevirket at Sparekassens indlén de seneste 5 &r har haft en stigende
tendens.

Som alternativ til placering pa sedvanligt indlan, tilbydes kunderne placering af pensionsmidler i sd-
kaldte puljeordninger. Her udbydes der 8 forskellige puljer, der alle forvaltes af SEB, som Sparekassen har "Pu|je0rdninger
haft et mangedrigt godt samarbejde med.

vaekster med 49 %"

Ultimo 2017 var puljeordningerne samlet pa 121 mio. mod 81,5 mio. ultimo 2016, svarende til en veekst pa
49 %.

De seneste 5 ar har midler i puljeordningen haft en konstant stigning:

Indlén i puljer
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Ledelsesberetning

Veerdipapirer

Egenbeholdningen af veerdipapirer var ultimo 2017 pa i alt 218 mio. mod 215 mio. ultimo 2016. Beholdnin-
gen bestar primeert af obligationer for 186 mio. (85 %), hvoraf hovedparten er danske realkreditobligatio-

ner.

Beholdningen af aktier udger ultimo 2017 32 mio. mod 27 mio. ultimo 2016.

Af aktiebeholdningen ultimo 2017 udger aktier i finansielle virksomheder (sektoraktier) som Sparekassen

Balling samarbejder med 29 mio. Beholdningen af bgrsnoterede aktier udger 3 mio.

Den samlede renterisiko ultimo 2017 er opgjort til 2,8 % af kapitalgrundlaget. Ultimo 2016 var renterisi-
koen ligeledes pa 2,8 %. Renterisikoen er udtryk for det forventede tab pd rentepositioner, som fplge af
en stigning i renten pa 1 %.

Forvaltningen af egenbeholdningen af vaerdipapirer varetages af tre eksterne kapitalforvaltere. Der er
indgaet en samarbejdsaftale med en ekstern leverander, der pa daglig basis leverer rapportering pa ud-
viklingen i de enkelte portefpljeaftaler samt den samlede portefgplje.

I lyset af at Sparekassens egenbeholdning af veerdipapirer udger en meget vaesentlig andel af de samlede
aktiver, er der stor ledelsesmaessig fokus pa styring af risikoen. Den samlede beholdning, dog uden ind-
regning af sektoraktier, folges lgbende ved beregning af Value at Risk (VaR).

Opgorelsen viser — populert sagt — hvilken effekt en 100-drs krise vil kunne fa pa egenbeholdningen af
vaerdipapirer.

Set over de seneste 4 dr, hvor denne opggrelsesmetode har veret brugt, har VaR pa den samlede egenbe-
holdning, excl. sektoraktier, udvist fplgende udvikling:

"Beholdningen af
veerdipapirer var
ultimo 2017
pa 218 mio.”

Dato Markedsveerdi (t.kr.) VaRi (t.kr.) VaRi%

31.12.2017 187.281 5.910 3,16

31.12.2016 185.367 5.859 3,16

31.12.2015 209.111 3.664 1,75

31.12.2014 222.862 7.983 3,58
Likviditet

I forhold til det tidligere lovkrav om likviditetsoverdeekning pa 50 % har Sparekassen ultimo 2017 en
overdekning pd 308 % mod 318 % ultimo 2016. Kravet indgar fortsat i Finanstilsynets tilsynsdiamant.

Sparekassen skal ligeledes likviditetsmaessigt overholde LCR-nggletallet (Liquidity Coverage Ratio). Kra-
vet stiger pr. 1. januar 2018 med yderligere 20 % -point, sdledes at negletallet herefter skal veere mindst
100 %. Ultimo 2017 var Sparekassens LCR-nggletal pd 397 %. Vi overholder derfor kravet ved fuld indfas-
ning med en solid overdakning.

Sparekassen har sdledes en szrdeles god likviditet.

Kapitalforhold

Efter indregning af arets overskud udger Sparekassens egenkapital 164 mio. mod 146 mio. ultimo 2016.
Egenkapitalen er sdledes gget med 18 mio. svarende til 12 %.

Sparekassens egenkapital er gget pent i lgbet af de seneste 5 ar.

Egenkapital

VALUE AT RISK (VaR): en slags
stress-test af, hvor meget man
maksimalt kan forvente at tabe
(her med 99,5 % sandsynlighed)
pa den samlede egenbeholdning i
kr. elleri % i et MEGET darligt ar,
hvis historien gentager sig (her
beregnet pa basis af de seneste 10
ars afkasthistorik). Der ER taget
hojde for korrelationer (altsi
hvordan afkastet pa de forskellige
aktivklasser svinger i forhold til
hinanden). Den beregnede VaR

er baseret pa afkastindeks og en

antagelse om normalfordeling.
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Ultimo 2017 udger garantkapitalen 69 mio. mod 60 mio. ultimo 2016. Garantkapitalen er saledes i lpbet af 2017
oget med 9 mio. eller 15 %.

Af Sparekassens knap 7.700 kunder er 2.500 garanter. Det er gledeligt, at opleve den store opbakning til Spare-
kassen fra primeert lokale garanter.

Sparekassens bestyrelse indstiller til repraesentantskabet, at der for 2017 udbetales 3,5 % p.a. i rente til Spare-
kassens garanter.

Enkelte garantsparekasser har veret ngdsaget til at stoppe for indlgsning af garantkapital, andre har indfort
ventelistemodeller eller garantberser. Sparekassen Balling vil bestrzabe sig pa til enhver tid — betinget af Finans-
tilsynets tilladelse — at have aben for indlgsning af garantkapital.

Kapitalprocenten er opgjort til 24,0 % ultimo 2017 mod 22,9 % ultimo 2016. Trods paent stigende udlin og garan-
tier er kapitalprocenten gget, hvilket skyldes effekten af arets paene nettooverskud, samt en markbar forpgelse
af garantkapitalen.

Sparekassen opger det individuelle solvensbehov med udgangspunkt i den sakaldte 8+ model. Det individuelle
solvensbehov er ultimo 2017 opgjort til 9,1 % mod 9,4 % ultimo 2016.

En beskrivelse af metoden til opggrelse af solvensbehovet samt de forudsatninger, der leegges til grund herfor,
er oplyst i Sparekassens arlige risikorapport som kan findes pa Sparekassens hjemmeside. Opggrelse af solvens-
behovet er ikke revideret.

Ud over det individuelle solvensbehov pd 9,1 % kommer kapitalbevaringsbufferen pa 1,25 %, hvorefter det samle-
de krav til Sparekassens kapitalgrundlag udger 10,3 %

Forskellen mellem solvensbehovet, incl. kapitalbevaringsbufferen, og den aktuelle kapitalprocent udger siledes
ultimo 2016 13,7 %, svarende til 86 mio.

Kommende kapitalkrav
IFRS 9

Pr. 1. januar 2018 er regnskabsstandarden IFRS 9 tradt i kraft. Den geeldende nedskrivningsmodel, der er baseret
pa indtrufne tab, erstattes med IFRS 9 af en nedskrivningsmodel baseret pa forventede tab. For Sparekassen
Balling har overgangen til den nye nedskrivningsmodel en forventet virkning pa 1,5 - 2,5 mio., som fuldt ud ind-
regnes i dbningsbalancen pr. 1. januar 2018. Overgangen til IFRS 9 forventes at have begraenset gkonomisk effekt,
hvorfor Sparekassen Balling har valgt ikke at anvende en mulig 5-arig overgangsordning. Virkningen pa kapital-
grundlaget svarer til stigningen i korrektivkontoen 1. januar 2018 korrigeret for den skattemeessige effekt.

For en naermere beskrivelse af IFRS 9, henvises til afsnittet ” Kommende regnskabsregler” pa side 38.

Kapitalbevaringsbuffer

Pr. 1. januar 2018 er kapitalbevaringsbufferen steget med yderligere 0,625 % point, til 1,875 %. Pr. 1. januar 2019
vil kapitalbevaringsbufferen vaere fuld indfaset med 2,5 %.

Kontracyklist kapitalbuffer

Hertil kommer en mulig aktivering af den kontracykliske kapitalbuffer, hvor Det Systemiske Risikorad i decem-
ber 2017, henstillede at der aktiveres en kapitalbuffersats pa 0,5 % fra 31. marts 2019. Safremt der ikke sker store
@ndringer i risikoopbygningen, forventer Radet at henstille, at der aktiveres en yderligere forpgelse af buffer-
satsen med 0,5 procentpoint inden for det kommende ar.

NEP-krav

Med virkning fra 1. januar 2019 starter indfasningen af NEP-tilleegget, der skal vere fuldt opfyldt 1. januar 2023.

NEP-kravet har som formal at sikre, at det enkelte pengeinstitut har tilstreekkeligt med nedskrivningsegnede
passiver (NEP) til, at der kan gennemfgres en smidig restrukturering eller afvikling af et pengeinstitut, hvis det
bliver ngdlidende, uden involvering af statslige midler, og uden at afviklingen far veesentlig negativ effekt pa
den finansielle stabilitet.

NEP-kravet, er et udtryk for hvor stor en polstring — malt i forhold til de risikovaegtede eksponeringer — et pen-
geinstitut skal have. For pengeinstitutter med en balance pd mindre end 3 mia. euro fastsatter Finanstilsynet
NEP-tilleegget i intervallet 3,5-6 % med et gennemsnit pa 4,7 %.
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Ledelsesberetning

Finanstilsynet har i december 2017 fastsat Sparekassen Ballings forelpbige NEP-tilleeg, pa basis af de risikoveeg-
tede eksponeringer ultimo 2016. Det forelgbige fastsatte NEP-tilleeg ligger under gennemsnittet pa 4,7 %.

Tilsynet genberegner og meddeler NEP-kravet én gang arligt, hvorved NEP-kravet ikke er statisk, men sndrer sig
fra dr til ar. Tilsynet forventes at fastszette det fprste endelige NEP-krav medio 2018 geeldende fra 1. januar 2019

Sparekassen star godt rustet

Det er Sparekassens ledelses vurdering, at Sparekassen pa baggrund af de nuverende kapitalforhold, med en
kapitalprocent pa 24 og en solvensmassig overdekning pa 13,7 % vil kunne honorere alle kendte fremtidige
kapitalkrav, herunder det fuldt indfasede NEP-krav.

Sparekassens kapitalbase bestar alene af garantkapital samt opsparet overskud. Der er siledes ikke hjemtaget

anden form for kapital som eksempelvis hybrid kernekapital eller supplerende kapital.

Finanstilsynets tilsynsdiamant

Finanstilsynets tilsynsdiamant indeholder fem pejlemaerker for, hvad der som udgangspunkt anses for at veere
pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko.

Sparekassen Balling opfylder kravene séledes:

De fem greenseverdier er: Finanstilsynets graense Sparekassen Balling

Summen af store eksponeringer, max. 125 % 24 %

Udlansvakst, max. 20 % 8%

Ejendomseksponering’ 25 % 1%

Funding ratio, (udlan/arbejdende kapital) max.? 100 % 58 %

Likviditetsoverdaekning min. 50 % 308 %

1. Pr for ejend )| ing er den andel af de samlede udlin og garantidebitorer, der vedrgrer branchen “Fast ejendom” samt

“gennemforelse af byggeprojekter” opgjort for nedskrivninger.

2. Arbejdende kapital bestér af indlin samt egenkapital

Som det fremgar ligger Sparekassen Balling pa nuveerende tidspunkt indenfor alle graensevaerdier.

M sparekassen Balling Ml Graenseveerdier

Udlansvaekst Funding Ratio

Med virkning fra 1. januar 2018 indferes der nye skeerpede krav til opgerelse af Sparekassens storste ekspone-
ringer. Greenseveerdien vil herefter blive fastsat saledes at summen af de 20 storste eksponeringer, sat i forhold
til den egentlige kernekapital, ikke ma overstige 175 %. Det er ledelsens malsatning, at opretholde gode kapital-
forhold, sdledes at dette malepunkt ikke vil kunne hindre etableringen af kundeforhold med gode kreditvaerdige
udlédnskunder. Ved udgangen af 2017 udgjorde de 20 storste bruttoeksponeringer efter nedskrivninger 117 % mod
119 % ultimo 2016 af Sparekassens kernekapital. Det kommende mélepunkt overholdes siledes pad nuvarende
tidspunkt.

Useedvanlige forhold

Der har i aret ikke veeret usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning eller méling
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Usikkerhed ved indregning og maling

De veasentligste usikkerheder ved indregning og maling knyt-
ter sig til nedskrivning pa udlan. Pa landbrugsengagementer,
der er den branche, der udger den storste andel af Sparekassen
Balling’s udlan til erhverv, er det iser verdien af landbrugs-
aktiver, der er en afggrende faktor i veerdianszettelsen af
sikkerhederne. Sparekassen Balling anvender de af Finanstil-
synet udmeldte veerdier for opgerelse af geografisk fastsatte
jordpriser, driftsinventar og bygninger.

Det er ledelsens opfattelse, at usikkerheden og en eventuel
afvigelse i maling af nedskrivning pa udlan og garantier, ikke
er vaesentlig for arsrapporten.

Regnskabsmessige skon og vesentlige usikkerheder er beskre-
vet i note 2, hvortil der henvises.

Seerlige risici

Sparekassen Balling er eksponeret over for forskellige risici i
forbindelse med Sparekassens drift.

Sparekassens risikostyring sker i overensstemmelse med de
politikker, rammer og instrukser, som er fastlagt af Sparekas-
sens bestyrelse.

De vaesentligste risici er:
Kreditrisiko

Kreditrisiko, der anses som den vasentligste risiko, forstas
som risikoen for tab pa udlan og kreditter som fplge af lanta-
gers manglende betalingsevne.

Al kreditgivning sker pa baggrund af en af bestyrelsen vedtaget
kreditpolitik, der fastleegger de overordnede principper for al
kreditgivning.

Forskellige forretningsgange, eksempelvis forretningsgang for
vurdering af sikkerheder, understgtter de beslutninger, som
den enkelte medarbejder med bevillingsbefpjelser traeffer.

Markedsrisici

Sparekassens markedsrisici forstas som risikoen for at Spare-
kassens aktiver og passiver a&ndrer sig som folge af ndringer
i markedsforholdene. Markedsrisici bestar af risici pa renter,
valuta og likviditet.

Bestyrelsen har fastlagt objektive rammer for den maksimale
risiko pd de enkelte omrader, hvilket er fastlagt i en instruks

fra bestyrelsen til direktionen. Der udarbejdes lpbende opge-
relser over markedsrisici, og der afrapporteres til bestyrelsen
pa hvert bestyrelsesmgde.

Likviditetsrisici

Sparekassens likviditet opgeres lobende efter sdvel interne
regler fastsat af bestyrelsen, som efter de tidligere regler i Lov
om finansiel virksomhed § 152, samt ved beregning af Spare-
kassens LCR-procent. Sparekassen gnsker, savel pa kort som
pa lengere sigt, at sikre et tilstreekkeligt og stabilt likviditets-
beredskab.
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Kontrol

Bestyrelse og direktionen vurderer lgpbende alle veesentlige risici,
herunder overholdelse af relevant lovgivning og anden regulering i
forbindelse med regnskabsafleeggelsen.

Lanpolitik
Sparekassen skal i henhold til regnskabsbekendtggrelsen offentlig-

gore Sparekassen Balling’s lgnpolitik. Oplysningerne kan findes pa
Sparekassens hjemmeside www.sparekassenballing.dk

Revisionsudvalg

I juni 2016 er der tradt nye regler om revisionsudvalg i kraft, som
betyder at ikke-bgrsnoterede pengeinstitutter ikke leengere skal have
et revisionsudvalg.

Sparekassen har hidtil haft et revisionsudvalg bestaende af den sam-
lede bestyrelse, med fhv. sparekassedirektgr Gunnar Jessen som det
serligt sagkyndige medlem og formand for udvalget.

Kravet om et szrligt sagkyndigt medlem har medvirket til en styrkel-
se af Sparekassens ledelse.

Sparekassens bestyrelse har i efterdret 2016 truffet beslutning om at
nedlegge revisionsudvalget. De vedtegtsmessige bestemmelser om
bestyrelsens sammensztning gnskes opretholdt, herunder kravet om,
at der af de syv medlemmer af bestyrelsen fortsat skal veere mindst et
medlem med en regnskabskyndig uddannelse, siledes at bestyrelsens
samlede kompetencer pa omradet opretholdes.

Redeggarelse om det underrepraesenterede kan i Spare-
kassens bestyrelse

Det er ledelsens vurdering, at mangfoldighed er med til at skabe
bedre resultater og en hjzlp til at treeffe bedre beslutninger. Ledelsen
arbejder derfor for at skabe en god balance mellem mend og kvinder i
Sparekassens bestyrelse.

Maltal for bestyrelsen

Ultimo 2017 bestod bestyrelsen af 7 medlemmer - alle maend.

Det er bestyrelsens mal, at andelen af det underreprasenterede ken
pd sigt udger minimum 15 %. Det er vurderingen, at dette er et reali-
stisk mal.

Ifplge Lov om finansiel virksomhed § 79 a, stk. 4 har Sparekassen ikke
udarbejdet politik eller maltal for gvrige ledelsesniveauer.

Redegarelse vedr. god selskabsledelse
— Corporate Governance

Sparekassen Balling gnsker i hgj grad at efterleve anbefalinger fra
Komitéen for god Selskabsledelse, samt folge Finansradets anbefaling
pa revisionsomrdadet, herunder Finansrddets ledelseskodeks med
yderligere 10 anbefalinger vedrgrende ledelsesmaessige forhold i pen-
geinstitutterne. Sparekassen Balling forholder sig til anbefalingerne
efter “fplg eller forklar” — princippet.

Redegorelsen findes pa Sparekassens hjemmeside:
www.sparekassenballing.dk




Samfundsansvar — CSR-politik

Sparekassen Balling’s politik for samfundsansvar tager ud-
gangspunkt i vor forankring som lokalt pengeinstitut siden
1914.

Vi er, og gnsker fortsat at veere, en ansvarlig Sparekasse, der
bevidst arbejder pa at skabe optimale resultater for vore kun-
der, medarbejdere, garanter og lokalsamfundet.

Sparekassens CSR-politik kan ses pd Sparekassens hjemmesi-
de: www.sparekassenballing.dk

Forventninger til 2018

Sparekassens basisindtjening, defineret som indtjeningen for
kursreguleringer, nedskrivninger og skat, blev i 2017 pa 11 mio.
og resultatet for skat blev pa 12,3 mio.

Med baggrund i positive udsigter for gkonomien, og de akti-
viteter og tiltag der vil blive gennemfgrt, forventes der i 2018
fortsat stigende nettorente- og gebyrindtegter. Udgifter til
personale vil veere faldende. @vrige administrationsudgifter vil
vere stigende, primert som folge af fortsat kraftig stigende
IT-omkostninger. Samlet forventes der uendrede omkostnin-
ger. Basisindtjeningen forventes realiseret i intervallet 12-13
mio.

Nedskrivninger pa udlan forventes fortsat at veere beskedne.
Kursreguleringer forventes samlet at ligge pa et lavt niveau.
Samlet forventes der et resultat for skat i niveauet 12-13 mio.

Ledelsens hverv

Bygningskonstruktgr Hans Bak Ibsen: Bestyrelsesformand i Ole Ibsen, Balling A/S
Bestyrelsesformand i Balling Volling Handelstands og Handverkerforening
Bestyrelsesformand i Hans Ibsen Holding ApS
Direktor i HJ. Invest ApS
Bestyrelsesmedlem i Stenger og Ibsen Construction A/S
Bestyrelsesmedlem i Stenger og Ibsen Construction Holding A/S
Bestyrelsesmedlem i Iglsp Agro og Biogas A/S
Bestyrelsesmedlem i Vinde Bakke

Blikkenslager Jorn Pedersen: Direkter og bestyrelsesmedlem i Fly Blik og Ventilation A/S
Direktor i 24 Ride.com ApS

Entreprengr Niels Pedersen: Direkter i N.P. Invest Skive ApS

Gardejer Poul Verner Pedersen Formand for Dagli’ Brugsen, Durup
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Ledelsespategning

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar -31. december 2017
for Sparekassen Balling.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med reglerne i lov om finansiel virksomhed og bekendtggrelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af Sparekassens aktiver og passiver, finansielle stil-
ling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af Sparekassens aktiviteter for regnskabsdret 1. januar — 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i Sparekassens aktivi-
teter og pkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som Sparekassen kan
pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.

Balling den 29. januar 2018

Kurt Nielsen
Direkter
Bestyrelse
Poul Pedersen Gunnar Sgnderby Jessen Hans Bak Ibsen
Formand Nestformand
Jorn Pedersen Niels Pedersen Poul Verner Pedersen

Niels Kristian Sgrensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategn

Til repraesentantskabet i Sparekassen Balling

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
sparekassens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2017 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til
bestyrelsen.

Hvad har vi revideret

Sparekassen Ballings arsregnskab for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2017 omfatter resultatopggrelse og totalindkomstopgerelse,
balance, egenkapitalopgerelse, kapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udferte vores revision i overensstemmelse med internationale
standarder om revision (ISA) og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisio-
nen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Centralt forhold ved revisionen
Nedskrivninger pa udlan

Udlén males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger. Ned-
skrivninger pa udlan er ledelsens bedste skon over de tab, som forventes at
vere pa udlin pr. balancedagen pd baggrund af indtrufne begivenheder.

Nedskrivninger af sparekassens udlan foretages sivel individuelt som grup-
pevist. Der foretages nedskrivninger, hvis der konstateres objektiv indikation
for veerdiforringelse (OIV) ud fra indtrufne begivenheder, og det har en ind-
virkning pa sterrelsen af de forventede betalinger. Den gruppevise vurdering
foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af brancheforeningen
Lokale Pengeinstitutter, og hvor modelestimaterne er tilpasset kreditrisiko-
en for sparekassens egen udlansportefplje.

Nedskrivninger pa udlan er et centralt fokusomréde, fordi ledelsen udgver
veasentlige skon over, om der skal foretages nedskrivninger pd udlin og stor-
relsen af nedskrivninger pd udlan.

Fplgende omrader er centrale for opgerelse af nedskrivninger pa udlin:

Sparekassens forretningsgange for at sikre fuldsteendigheden i registre-
ringen af udlan med indikation for veerdiforringelse (OIV), der indgar i
beregningen af nedskrivninger.

Vasentlige forudsatninger og sken anvendt af ledelsen i nedskrivnings-
beregningerne, herunder principper for vurdering af sikkerhedsveerdier
pa bl.a. ejendomme, som indgér i nedskrivningsberegningerne.

Sparekassens opgerelse af gruppevise nedskrivninger, herunder proce-
durer for identifikation og vurdering af effekten af tidlige heendelser i
relation til kunder, som pr. statusdagen matte veere kommet i betydelige
pkonomiske vanskeligheder, men hvor dette endnu ikke har materialiseret
sig i restance eller anden indikation af OIV pa den enkelte kunde. Dette
omfatter ledelsens vurdering af effekten pr. statusdagen af geeldende
markedsforhold.

Der henvises til afsnittet "Kreditrisici” i &rsregnskabets note 2 samt note 9 og
12, hvor forhold, der kan pavirke nedskrivninger pa udlan er beskrevet.

Ing

Uafhaengighed

Vi er uafthangige af sparekassen i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i overensstemmel-
se med IESBA’s Etiske regler.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte
ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i for-
ordning (EU) nr. 537/2014.

Valg

Vi blev forste gang valgt som revisor for Sparekassen Balling
den 3. april 2007 for regnskabséret 2007. Vi er genvalgt arligt
ved repreesentantskabsbeslutning i en samlet sammenhan-
gende opgaveperiode pd 11 &r frem til og med regnskabsaret
2017. Vi blev genudpeget efter en udbudsprocedure pa reprae-
sentantskabsmedet den 7. marts 2017.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores
faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af
regnskabet for 2017. Disse forhold blev behandlet som led i
vores revision af regnskabet som helhed og udformningen af
vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen szrskilt kon-
klusion om disse forhold.

Hvordan vi har behandlet det centrale forhold
ved revisionen

Vi gennemgik og vurderede de af sparekassen tilret-
telagte forretningsgange, herunder kreditafdelingens
og ledelsens involvering, der er etableret for at sikre,
at udlan med OIV identificeres rettidigt, og nedskriv-
ninger beregnes i overensstemmelse med regnskabsbe-
stemmelserne.

Vi vurderede og testede endvidere de af ledelsen an-
vendte principper ved maling af sikkerhedsveerdier pa
bl.a. ejendomme, der indgar i nedskrivningsberegninger
pa udlan med OIV.

Vi foretog stikprevevis test af udlan med OIV, hvorpa
sparekassen havde opgjort individuelle nedskrivninger,
hvor vi testede nedskrivningsberegningen og anvendte
data til underliggende dokumentation.

Vi foretog endvidere stikprovevis test af udlan, der ikke
var klassificeret som OIV og foretog vores egen vurde-
ring af, om kreditklassifikationen var passende.

Stikpreverne omfattede primert storre udlan og udldn
med generelt forpgede risici.

Vi gennemgik sparekassens opgerelse af gruppevi-

se nedskrivninger, herunder ledelsens tilpasning af
modelestimaterne til kreditrisikoen for sparekassens
egen udldnsportefplje. Vi udfordrede de ledelsesmeessi-
ge skon ud fra vores kendskab til portefpljen, bran-
chekendskab og de aktuelle konjunkturer.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesbe-
retningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores an-
svar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med regn-
skabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden
madde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen
indeholder kreevede oplysninger i henhold til lov om finansiel
virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledel-
sesberetningen er i overensstemmelse med regnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel
virksomhed. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab,
der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for npdvendig for at
udarbejde et regnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at
vurdere sparekassens evne til at fortsatte driften; at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere sparekassen, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnad hej grad af sikkerhed for, om regnska-
bet som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlin-
formation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
brugerne treffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi

faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlin-
formation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pd disse risici samt opnar revisionsbevis, der
er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlin-

°
5 Sparekassen Balling

formation forarsaget af besvigelser er hpjere end ved vesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning
eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revi-
sionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af sparekassens interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af
ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skon og til-
knyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt
om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om sparekassens evne til at fortszette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gore opmerksom pa oplysninger herom
i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
sparekassen ikke leengere kan fortsette driften.

«+ Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold
af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det
planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle bety-
delige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har op-
fyldt relevante etiske krav vedrerende uathaengighed, og oplyser den
om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tenkes
at pavirke vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende
sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste
ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest betydelige ved revi-
sionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale
forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspa-
tegning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet
offentliggores, eller i de yderst sjeldne tilfeelde, hvor vi fastslar, at
forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi
de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes
at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sddan
kommunikation.

Herning, 29. januar 2018

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 3377 1231

Michael Laursen Carsten Jensen

statsautoriseret revisor
mnel0954

statsautoriseret revisor
mne26804




Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletal alle tal 11,000 k.
| oos| 05| aow] aon]
Resultatopgarelse
Netto rente- og gebyrindtaegter 44.395 40.146 33.475 33.163 31.829
Kursreguleringer 1.764 -178 1.421 1.442 4.233
Udgifter til personale og administration 32.422 30.422 26.094 23.528 23.507
Andre driftsudgifter 7 7 1.084 2.397 9.206
Nedskrivninger pa udlin og tilgodehavender mv 563 772 1.358 2.930 7.057
Arets resultat 9.964 6.310 4.364 4.593 -3.125
Balance alle tal i 1.000 kr.
Udlan 459.573 426.292 377.613 310.910 305.484
Indlan 638.228 593.788 556.612 483.841 491.020
Egenkapital 164.017 146.317 137.989 128.449 124.964
Aktiverialt 946.348 839.080 763.784 666.453 664.078
Nggletal
Kapitalprocent 24,0 22,9 26,3 25,7 26,7
Kernekapitalprocent 24,0 22,9 26,3 25,7 26,7
Egenkapitalforrentning for skat 7,9 5,7 4,2, 4,2 -3,2
Egenkapitalforrentning efter skat 6,4 yAVA 3,3 3,6 -2,4
Indtjening pr. omkostningskrone 1,4 1,3 1,2 1,2 0,9
Renterisiko 2,8 2,8 1,4 3,2 2,2
Valutaposition 3,2 4,6 3,3 6,9 10,8
Udléan plus nedskrivninger herpa i forhold til indlan 63,1 66,2 65,4 64,5 63,5
Overdekning i forhold til lovkrav om likviditet 308,1 318,2 347,7 401,0 437,1
Summen af store eksponeringer 24,1 41,6 27,9 45,6 29,6
Nedskrivningsprocent 3,0 3,5 4,1 6,3 6,6
Arets nedskrivningsprocent 0,1 0,1 0,3 0,7 2,1
Arets udlansvaekst 7,8 12,9 21,5 1,8 -6,6
Udlén i forhold til egenkapital 2,8 2,9 2,7 2,4 2,4
Det gennemsnitlige antal beskeeftigede i regnskabsdret, - omregnet til 25,3 26,8 23,3 22,9 24,1
heltidsansatte
Afkastningsgrad, arets resultat i forhold til aktiver 1,1 1,0 0,8 1,0 -0,2
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Resultatopgarelse og totalindkomstopgarelse

Belpb 1 1.000 kr.

Note Resultatopgarelse m

3 Renteindtaegter 28.968 28.030
4  Renteudgifter 1.142 1.377
Netto renteindtegter 27.826 26.653
Udbytte af aktier mv. 133 462

5  Gebyrer og provisionsindtegter 16.959 13.716
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 523 685
Netto rente- og gebyrindtegter 44.395 40.146

6  Kursreguleringer 1.764 -178
Andre driftsindtegter 0 76

7,8 Udgifter til personale og administration 32.422 30.422
15,16 Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 869 776
Andre driftsudgifter 7 7

9  Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 563 772
Resultat for skat 12.299 8.067

10  Skat 2.335 1.757
Arets resultat 9.964 6.310

Totalindkomstopgarelse
Arets resultat 9.964 6.310

Arets totalindkomst 9.964 6.310

Forslag til resultatdisponering

Arets resultat 9.964 6.310
I alt til disponering 9.964 6.310
Foreslaet rente af garantkapital 2.143 2.064
Overfort resultat 7.821 4.246
1alt anvendt 9.964 6.310
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Note

11

12

13

14

21

15

16

10

17

21

Balance

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlén og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsvaerdi

Aktier mv.

Aktiver tilknyttet puljeordninger

Grunde og bygninger

@vrige materielle aktiver

Aktuelle skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver

Andre aktiver

Periodeafgraensningsposter

Aktiverialt

Passiver

Indlén og anden geeld
Indlan i puljeordninger
Aktuelle skatteforpligtelser
Andre passiver
Periodeafgrensningsposter

Geldialt

Hensaettelser

Hensattelser til tab pa garantier
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Garantkapital
Overfort resultat
Foreslaet garantrente

Egenkapital

Passiveri alt

55.613

74.000

1.103

458.470

186.200

32.028

121.445

7.289

2.048

199

443

5.746

1762

946.348

638.228

121.445

0

19.932

106

779.711

2.620

2.620

69.215

92.659

2.143

164.017

946.348

Belgb i1.000 kr.

53.722
46.304
1.647
424.645
188.184
27.239
81.511
7.392
1.905

0

328
4.318
1.885

839.080

593.788
81.511
819
15.966
186

692.270

492
493
59.896
84.357
2.064

146.317

839.080
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Egenkapitalopgarelse og kapitalopgarelse

Egenkapitalopgerelse Belob 11,000 kr
Garantkapital Ren.ter Overfort Ialt
garantkapital resultat
Egenkapital 1. januar 2016 57.472 2.075 78.442 137.989
Regulering af egenkapitalen prmo 1.214 1.214
Egenkapitalen herefter primo 2016 57.472 2.075 79.656 139.203
ZEndringer i aret:
Periodens resultat 4.246 4.246
Indbetalt garantkapital 2.424 2.424
Udbetalte renter garantkapital -2.075 -2.075
Skat af udbetalte garantrenter 454 454
Foresldet garantrente 2016 2.064 2.064
Egenkapital 31. december 2016 59.896 2.064 84.356 146.316
ZEndringer i aret:
Periodens resultat 7.821 7.821
Indbetalt garantkapital 9.319 9.319
Udbetalte renter garantkapital -2.054 -2.054
Regulering af garantrenter -10 10 0
Skat af udbetalte garantrenter 472 472
Foreslaet garantrente 2017 2.143 2.143
Egenkapital 31. december 2017 69.215 2.143 92.659 164.017

Kapitalopgerelse m

Kapitalprocent 24,04% 22,90%

Belpb 1 1.000 kr.

Betalte kapitalinstrumenter (garantkapital) 69.215 59.896
Faktiske eller eventuelle forpligtelser til kob af egne egentlige kapitalinstrumenter -2.630 -2.548
Kapitalinstrumenter, der er kvalificeet som egentlig kernekapitalinstrumenter 66.585 57.348
Overfort resultat 94.802 86.420
Fradrag for foresldet garantrente -2.143 -2.064
Overfort resultat herefter 92.659 84.356
Fradrag for forsigtig veerdianseettelse -219 -217

Egentlige kernekapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor hvori Sparekassen

-10.385 -7.818
ikke har vaesentlige investeringer
Egentlig kernekapital 148.640 133.669
Kernekapital 148.640 133.669
Kapitalgrundlag 148.640 133.669
Den samlede risikoeksponering 618.212 584.576
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Note
1

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel
virksomhed og Finanstilsynets regnskabsbekendtggrelse for kredi-
tinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de ind-
tjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der vedrg-

rer regnskabsdret. Endvidere indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller
amortiseret kostpris. En evt. veerdistigning i domicilejendommens
omvurderede verdi indregnes i anden totalindkomst, medmindre
stigningen modsvarer en verdinedgang, der tidligere er indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begi-
venhed er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde
Sparekassen, og aktivets veerdi kan maéles palideligt. Forpligtelser
indregnes i balancen, nér Sparekassen som fplge af en tidligere
begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sand-
synligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd Sparekassen, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt. Ved fgrste indregning
males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males immate-
rielle og materielle aktiver pa tidspunktet for forste indregning

til kostpris. Mdling efter forste indregning sker som beskrevet
efterfplgende for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret
kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over
lpbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg / fradrag af den akkumulerede
afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belpb
samt fradrag af nedskrivning. Finansielle instrumenter indregnes
pa handelstidspunktet. Ved indregning og maling tages hensyn til
forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreafter forhold, der eksisterer pa
balancedagen.

Omregning af poster i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens
kurs. Tilgodehavender, geld og andre poster i fremmed valuta,
som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til lukkekursen pa
balancedagen.

Gevinster og tab, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
betalingsdagens henholdsvis balancedagens kurs indregnes i resul-
tatopgerelsen som kursreguleringer.

Resultatopgarelsen

Nettorente- samt, administrations-, gebyr- og provisionsindtaegter

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen for
den periode de vedrerer.

Renter af garantikapital fores som en overskudsdisponering og
fragar forst pa egenkapitalen pa udbetalingstidspunktet. Stiftel-
sesprovisioner mv., der er en integreret del af den effektive rente
af udlan, indregnes over lgbetiden under renteindtaegter. Rente-
indtaegter pa nedskrevne udlan og tilgodehavender indregnes som
reducerede nedskrivninger. Andre administrations- og gebyrind-
tegter indregnes i resultatopggrelsen pa transaktionsdagen.
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Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter lgn, gager, pensi-
oner samt sociale omkostninger og lgnsumsafgift samt omkostnin-
ger til administration.

Andre driftsindteegter og -udgifter

Andre driftsindtegter og -udgifter omfatter indtaegter og omkost-
ninger af sekundeer karakter i forhold til Sparekassens hoved-
aktiviteter, herunder avance og tab ved salg og udskiftning af
materielle aktiver.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og eendringer af
udskudt skat, efterregulering af tidligere ars skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfores til rets resultat,
i totalindkomsten, med den del, der kan henfgres til totalindkom-
sten, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen. Tilleg og fradrag som fplge
af tidspunktet for betalingen af den aktuelle skat er bogfert under
henholdsvis gvrige renteindtegter og gvrige renteudgifter.

Balancen
Tilgodehavender og geld til kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender males til dagsveerdi. Geeld males til amortiseret
kostpris.

Udlan

Udlédn m.v. males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer
til nominel veerdi med fradrag af stiftelsesprovisioner, samt fra-
drag af nedskrivninger til imgdegdelse af indtradte, men endnu
ikke realiserede tab.

Udlén og andre tilgodehavender til dagsveerdi

Udlan, der indgar i handelsbeholdningen, males til dagsveerdi.

Individuelle nedskrivninger

Sparekassen gennemgar lgbende alle veesentlige udlansekspone-
ringer samt alle eksponeringer, der udviser svaghedstegn, med
henblik pa vurdering af, om der er indtradt objektiv indikation

for verdiforringelse. For alle udlanseksponeringer, hvor der er
indtradt objektiv indikation for veerdiforringelse, foretages en
beregning af nedskrivningsbehovet. Nedskrivningen beregnes som
forskellen mellem tilgodehavendet pa opgorelsestidspunktet og
den tilbagediskonterede veerdi af de forventede betalingsstrgmme,
herunder realisationsverdien af eventuelle sikkerheder. Ved tilba-
gediskonteringen anvendes for variabelt forrentede 1dn den aktuelt
fastsatte effektive rente og for fastforrentede lan den oprindeligt
fastsatte effektive rente. Konstaterede tab afskrives.

Gruppevise nedskrivninger

For udlin og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskre-

vet, foretages en gruppevis vurdering af, om der for gruppen er
indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse. De gruppevise
vurderinger foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender,

der har ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Der
opereres med 2 grupper fordelt pa én gruppe af erhvervskunder og
én gruppe af privatkunder. Den gruppevise vurdering foretages ved
en segmenteringsmodel, som er udviklet af Foreningen af Lokale
Pengeinstitutter, der forestdr den lgbende vedligeholdelse og




Noter

udvikling. Segmenteringsmodellen fastleegger sammenhzngen i de
enkelte grupper mellem konstaterede tab og et antal signifikante
forklarende makrogkonomiske variable via en linezer regressions-
analyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske variable indgar
bl.a. arbejdsleshed, boligpriser, rente, antal konkurser/tvangsauk-
tioner. Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangs-
punktet beregnet pa baggrund af tabsdata for hele pengeinstitut-
sektoren. Sparekassen har derfor vurderet om modelestimaterne
skal tilpasses kreditrisikoen for Sparekassens egen udlansportefpl-
je. Denne vurdering har medfert en tilpasning af modelestimaterne
til egne forhold, hvorefter det er de tilpassede estimater, som dan-
ner baggrund for beregningen af den gruppevise nedskrivning. For
hver gruppe af udlan og tilgodehavender fremkommer et estimat,
som udtrykker den procentuelle vaerdiforringelse, som knytter sig
til en given gruppe af udlan og tilgodehavender pa balancedagen.
Ved at sammenligne det enkelte udlans oprindelige tabsrisiko og
udlénets tabsrisiko ultimo den aktuelle regnskabsperiode frem-
kommer det enkelte udlins bidrag til den gruppevise nedskrivning.
Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den regnskabs-
maessige veerdi og den tilbagediskonterede verdi af de forventede
fremtidige betalinger. Summen af drets nedskrivninger, tilbagefor-
te nedskrivninger, indgaet pa tidligere nedskrivninger og konstate-
rede tab er bogfert i resultatopgerelsen.

Obligationer og aktier

De borsnoterede verdipapirer er optaget til dagsvaerdi svarende til
lukkekursen ultimo regnskabsaret. Udtrukne obligationer males til
nutidsvaerdi. Unoterede veerdipapirer er malt til dagsveerdi i form
af kendt markedsverdi. Hvor dagsvaerdien ikke kan opggres pali-
deligt, males de til kostpris. For unoterede aktier i form af aktier i
sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af aktierne, anses
omfordelingen for at udgere det primaere marked for aktierne.
Dagsvardien fastsettes som omfordelingskursen, og aktierne ind-
gar som niveau 2-input (observerbare priser). For gvrige unoterede
aktier i sektorejede selskaber, hvor observerbare input ikke umid-
delbart er tilgengelige, er vaerdiansettelsen forbundet med skon,
hvori indgar oplysninger fra selskabernes regnskaber, erfaringer
fra handler med aktier i de pageldende selskaber samt input fra
kvalificeret ekstern part

Grunde og bygninger

Domicilejendommene er optaget til omvurderet verdi, hvilke er
dagsveerdierne, opgjort ud fra afkastmetoden, pa omvurderings-
tidspunktet med fradrag af efterfplgende akkumulerede afskriv-
ninger og efterfplgende tab ved verdiforringelse. Omvurdering
foretages sa hyppigt, at der ikke forekommer vaesentlige forskelle
til dagsvaerdien. Eksterne eksperter er ikke involveret i mélingen.
Stigninger i ejendommenes omvurderede vaerdi indregnes via tota-
lindkomstopggrelsen i opskrivningshenleggelser under egenkapi-
talen, og fald i veerdien indregnes i resultatopgerelsen, med mindre
der er tale om tilbageforsler af tidligere foretagne opskrivninger.
Ejendommene afskrives linezert over en forventet brugstid pa 50
ar. Der afskrives ikke pa grunde.

@vrige materielle aktiver

@vrige materielle aktiver (maskiner, inventar og driftsmidler) er
optaget til anskaffelsespris med fradrag for akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives linezrt over 3-10 ar.

Midlertidig overtagne aktiver

Midlertidig overtagne aktiver optages til anskaffelsesverdi eller
evt. lavere nettorealistionsverdi, og evt. driftsudgifter afholdes

over andre driftsudgifter.

Andre aktiver og passiver

Andre aktiver omfatter indtaegter vedrorende regnskabsaret
herunder renter, hvor betaling fgrst modtages efter regnskabsarets
udlgb, samt aktiver, der ikke henhgrer under andre aktivposter.
Andre passiver omfatter udgifter vedrorende regnskabsaret her-
under renter, der forst forfalder til betaling efter regnskabsérets
udlgb samt passiver, der ikke henhgrer under andre passivposter.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter under aktiver omfatter forudbetalte
udgifter vedrgrende blandt andet lgn, provision, renter mv. Peri-
odeafgraensningsposter under passiver omfatter indtegter vedre-
rende senere regnskabsperioder, som er indgaet for regnskabsarets
afslutning herunder modtagne renter og provisioner.

Aktuelle og udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser

Aktuelle skatteaktiver og skatteforpligtelser indregnes i balancen
med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af arets forventede
skattepligtige indkomst og de foretagne a conto betalinger af skat.
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessige og skattemaessige verdier af aktiver og forpligtelser.

Garantiforpligtelser er anfgrt i noterne under Eventualforpligtel-
ser, og vurdering af hensattelser til tab er sivel foretaget individu-
elt som gruppevis.

Regnskabsmaessige skan og vaesentlige usikkerheder

Opgorelse af den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver og
forpligtelser er forbundet med et skon over, hvordan fremtidige
begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser. De
veasentligste skon vedrerer nedskrivninger pa udlan og opgerelse
af dagsveerdier for unoterede finansielle instrumenter. De udgvede
sken er baseret pa forudsatninger som ledelsen anser som for-
svarlige, men som er usikre. Herudover er Sparekassen pavirket

af risici og usikkerheder, som kan fore til, at de faktiske resulta-
ter kan afvige fra tidligere skgn. For nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender er der vaesentlige skgn forbundet med kvantifice-
ringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.
Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive
modtaget, er fastleeggelsen af storrelsen af de forventede betalin-
ger, herunder realisationsverdier af sikkerheder og forventede
dividendebetalinger fra boer, ogsa undergivet vaesentlige skgn.
Sparekassen anvender satser og metoder i overensstemmelse med
Finanstilsynets og Foreningen Lokale Pengeinstitutters ret-
ningslinjer og vejledninger. Gruppevise nedskrivninger er fortsat
behaftet med en vis usikkerhed. Det har saledes veret ngdvendigt
at supplere modellens beregninger med ledelsesmassige skon.
Noterede verdipapirer medtages til borskurs, men der kan vaere
usikkerhed i det omfang, hvor der er tale om markeder med lav
omsatning. For dagsveerdien af unoterede finansielle instrumenter
er der veesentlige skon forbundet med maling.

Risikooplysninger.
Finansielle risici

Sparekassens virksomhed medferer, at Sparekassen er eksponeret
overfor forskellige risikotyper: kreditrisici, markedsrisici, likviditetsri-
sici og operationelle risici.

Kreditrisikoen er risikoen for tab som felge af, at kunderne helt eller
delvist misligholder deres betalingsforpligtelser over for Sparekassen.
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Markedsrisikoen er risikoen for, at markedsverdien af Sparekas-
sens aktiver og forpligtelser eendres som folge af forandringer i
markedsforholdene.

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at Sparekassens betalingsfor-
pligtelser ikke kan honoreres under Sparekassens likviditetsbered-
skab.

Den operationelle risiko er risikoen for, at der enten direkte eller
indirekte opstar gkonomiske tab som fplge af fejl i interne pro-
cesser og systemer, menneskelige fejl eller som folge af eksterne
heendelser.

Det er Sparekassens overordnede politik, at Sparekassen alene
patager sig risici, som er i overensstemmelse med de forretnings-
maessige principper, som Sparekassen drives efter, og som Spare-
kassen har de fornpdne kompetencemassige ressourcer til.

Sparekassen udvikler lgbende sine veerktgjer til identifikation og
styring af de risici, som pavirker Sparekassen.

Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer for risiko- og kapi-
talstyring og modtager lpbende rapportering om udviklingen. Den

daglige styring foretages af direktionen, der kan uddelegere denne
til medarbejderne.

Kreditrisici

En af de vesentligste risici i Sparekassen er kreditrisikoen. Spare-
kassen Ballings bestyrelse har fastlagt politikker og instrukser med
henblik pa at sikre, at transaktioner med kunder og kreditinsti-
tutter ligger indenfor de vedtagne rammer og forventet sikkerhed.
Der er endvidere fastlagt politikker, der begraenser eksponeringen i
forhold til de enkelte kreditinstitutter som Sparekassen Balling har
forretninger med. Sparekassen Balling tilstraber ved langivning

at sikre en passende spredning pa kunder og brancher, siledes at
enkelteksponeringer eller brancher ikke kan zndre pa Sparekas-
sen Ballings handlefrihed. Det er siledes Sparekassens malseet-
ning at eksponering mod landbrug maksimalt ma udgere 20 % af
Sparekassens samlede udlan og garantier, dog maksimal 15 % i én
driftsgren, og at den samlede eksponering mod erhverv i alt mak-
simalt ma udggre 50 %. Sparekassens udlan og garantier fordelt p&
brancher fremgar af note 12.

Sparekassen Balling tilstraeber at opna tilstraekkelig sikkerhed til at
afdaekke risikoen i de enkelte eksponeringer, ligesom der tilstrae-
bes en passende spredning i typerne af sikkerheder. I forbindelse
med sikkerheder er det vaesentligt for Sparekassen Balling at opnd
tilstreekkelig sikkerhed uanset sikkerhedens type og uanset om

det giver mulighed for modregning i forbindelse med opgorelse af
kreditrisikoen i solvensopgorelsen.

Sparekassen Balling fglger lobende eksponeringer pa individuel ba-
sis. Udviser eksponeringen objektiv indikation for vaerdiforringel-
se, bliver der foretaget nedskrivning pa eksponeringen. Sparekas-
sen Balling har historisk set haft en sund kreditpolitik, og vil ogsa i
fremtiden fokusere pa en effektiv styring af udlansportefgljen.

I forbindelse med kreditgivning tilstraebes, at Sparekassen har
den hgjest opnaelige sikkerhedsmaessige afdeekning af risikoen pa
eksponeringen.

Ved kreditgivning til private er de vigtigste sikkerhedstyper:
- fast ejendom, veerdipapirer og koretgjer.

Ved kreditgivning til erhvervskunder er de vigtigste sikkerhedsty-
per:
- fast ejendom, veerdipapirer, driftsmidler og varelagre.
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Sparekassen storste udldn til en enkelt branche er til landbrug.
Sparekassens vaesentligste landbrugsengagementer er alle indi-
viduel vurderet, og nedskrivningsbehovet vurderes som varende
tilstraekkelig.

Kreditrisici er yderligere beskrevet i noterne 9 og 12.

Markedsrisici

Det er Sparekassens politik, at markedsrisiciene holdes pd et lavt
niveau. Sparekassens ledelse har for hver markedsrisikotype fast-
lagt konkrete risikorammer.

Sparekassens udlans- og indlansforretninger samt mellemverende
med andre kreditinstitutter, er for hovedpartens vedkommende
indgdet pa variabel rentebasis.

Sparekassens renterisiko er opgjort til 2,9 %. Den veesentligste del
af obligationsbeholdningen er delt ud pa 3 lige store portefpljeaf-
taler.

Sparekassens valutarisiko er opgjort til 4,6 %. Sparekassens valu-
tarisiko bestar af risiko i udenlandske papirer, SEK og EURO, samt
beholdning af kontant valuta.

Sparekassen er medejer af en reekke sektorvirksomheder bl.a.
Sparinvest Holding, DLR Kredit A/S og SDC Holding A/S. Disse
ejerandele er forretningsmaessigt afhaengige, og anses derfor ikke
som vaerende en del af Sparekassens aktierisiko. Herudover har
Sparekassen kun en mindre portefolje af bgrsnoterede aktier.

Sparekassen gnsker alene i begreenset omfang at eje investerings-
ejendomme / midlertidige overtagne ejendomme.

Markedsrisici er yderligere beskrevet i note 21.

Likviditetsrisici
Det er Sparekassens mal, at udlan finansieres af indlan og egenka-
pital.

Det tilstreebes endvidere, at Sparekassen, sfremt der skulle opstd
en likviditetskrise, vil kunne klare de lovpligtige likviditetskrav
uden veesentlige traek pd andre pengeinstitutters ubekraeftede
lines.

Operationelle risici

Der foretages lgbende rapportering til Sparekassens ledelse af de
tab og begivenheder, som vurderes at kunne henfgres til operati-
onelle risici. Med baggrund i denne rapportering og iagttagelser i
pvrigt, foretages der en vurdering af, om forretningsgange m.v. kan
justeres og forbedres med henblik pd minimering af de operatio-
nelle risici.

It-forsyningen, der er det vesentligste omrade ved vurdering af
operationelle risici, er outsourcet til SDC - Skandinavisk Data
Center, som Sparekassen er medejer af. It-sikkerheden vurderes
Ipbende, og der foretages lpbende, de ngdvendige justeringer.




Note

Noter

Renteindteegter

Udlan og andre tilgodehavender
Obligationer

Andet

Ialt renteindtegter

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

@vrige renteudgifter

Ialt renteudgifter

Gebyrer og provisionsindteegter
Verdipapirhandel og depoter
Betalingsformidling

Lanesagsgebyrer

Indtegter fra samarbejdspartnere
Garantiprovision

Qvrige gebyrer og provisioner

I alt gebyrer og provisionsindtaegter

Kursreguleringer

Andre udlan og tilgodehavender til dagsveerdi
Obligationer

Aktier mv.

Valuta

I alt kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Bestyrelsen bestar af 7 medlemmer
Bestyrelsesvederlaget specificeres saledes:
Poul Pedersen, formand

Gunnar Spnderby Jessen, nestformand

Niels Kr. Sprensen

Hans Ibsen

Jorn Pedersen

Niels Pedersen

Poul Verner Pedersen

I alt bestyrelsesvederlag

Direktion
Kontraktligt vederlag og pension

Herudover har direktionen fri bil til en skatteveerdi pa 106 tkr.

Personaleudgifter

Lonninger

Pensioner

Andre udgifter til social sikring

I alt personaleudgifter

25.853

3.115

28.968

253

857

32

1.142

451

1.098

1.003

11.071

574

2.762

16.959

-163
-466
2.333
60

1.764

70

60

40

40

40

40

48

338

1.445

13.763

2.593

2.534

18.891

Belgb i1.000 kr.
25.054

2.974

28.030

37

1.335

1.377

645
1.112
1.158
7.908
419
2.474

13.716

-149
-868
781
58

-178

55
55
35
35
85
35
85

285

1.419

13.610
2.558
2.289

18.457
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@vrige administrationsudgifter
@vrige administrationsudgifter

I alt gvrige administrationsudgifter

Udgifter til personale og administration i alt

(af udgifter til social sikring udger lpnsumsafgift)

Lon til vaesentlige risikotagere og involverede i kontrolfunktioner

Antal vesentlige risikotagere og involverede i kontrolfunktioner

Antal beskzeftigede

Det gennemsnitlige antal beskaftigede i regnskabsaret, omregnet til heltidsansatte

Pensionstilsagn

Sparekassen har ikke givet pensionstilsagn til nuveerende eller forhenvaerende medlem-
mer af Sparekassens direktion.

Incitamentsprogrammer

Der er ikke fastsat sarlige incitamentsprogrammer for bestyrelse, direktion, medarbejde-
re eller vaesentlige risikotagere.

Aflgnning

Sparekassens bestyrelse, direktion, og medarbejdere aflgnnes alle med fast vederlag. Der
sker ikke aflgnning af repreesentantskabsmedlemmer.

Revisionshonorar

Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed, der udfgrer den
lovpligtige revision

Heraf honorar for lovpligtig revision af drsregnskabet
Honorar for andre erkleringsopgaver med sikkerhed

Honorar for andre ydelser

11.747

11.747

32.422

2.476

2.002

25,3

298

235
50

13

Belgb 11.000 kr.

10.261

10.261

30.422

2.225

2.106

26,8

331

260

71

Honorarer for andre ydelser end lovpligtig revision leveret af PwC bestar af lovpligtige erkleringer overfor forskellige offentlige myndigheder og diverse anden ridgivning.
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Noter

Note
> Nedskrivninger udlan og tilgodehavender mv. Belob i 1000 kr.
I

Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger i arets lgb 8.251 2.978
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere ar -6.218 -1.595
I alt individuelle nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 2.033 1.383
Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger i arets lpb 457 1.191
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere ar -1.136 -80
I alt gruppevise nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. -679 1111
Samlede nedskrivninger
Individuelle og gruppevise nedskrivninger i aret 1.354 2.494
Endeligt tabt (afskrevet) uden forudgiende nedskrivning 391 240
Renter af nedskrevne fordringer -993 -1.199
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -189 -763
I alt nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 563 772

10 Skat
Beregnet skat af arets indkomst 1.978 1.230
Zndring i udskudt skat -115 416
Skat vedr. egenkapitalposteringer 472 111
Skat af drets resultat 2.335 1.757
Skatteeffekt
Forventet selskabsskat 22% af ordinzert resultat for skat 2.688 1.775
Ikke skattepligtige indtegter -401 -63
Ikke fradragsberettigede omkostninger 47 45
I alt skatteeffekt 2.334 1.757
Udskudte skatteaktiver
Hensat primo 328 A
Arets regulering 115 -416
Udskudte skatteaktiver ultimo 443 328
Materielle anleegsaktiver 13 -15
Udlan 430 343
I alt udskudte skatteaktiver 443 328
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Note

11

12

Noter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos Centralbanker 35.000
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 39.000
I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 74.000

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker efter restlpbetid

Anfordring 39.000
Til og med 3 méneder 35.000
I alt tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 74.000

Udlan og tilgodehavender
Udlan og tilgodehavender fordelt efter restlgbetid

Til og med 3 méneder 14.485
Over 3 maneder og til og med 1 ar 149.616
Over 1 ar og til og med 5 &r 180.206
Over 5 ar 114.163
Udlan og tilgodehavender i alt 458.470

Nedskrivninger/henseettelser

Individuelle nedskrivninger

Primo aret 18.067
Nedskrivninger i arets lgb 8.251
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regsnskabsar -6.218
Endeligt tabt, tidl. indviduelt nedskrevet -781
Ultimo aret 19.319

Gruppevise nedskrivninger

Primo aret 3.415
Arets reguleringer -679
Ultimo aret 2.736
I alt nedskrivninger 22.055

Belgb 11.000 kr.

46.304

46.304

46.304

46.304

7.312
157.506
188.458

71.369

424.645

19.969
2.978
-1.595
-3.285

18.067

2.304
1111

3.415

21.482

Udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse(OIV), som er indregnet i balancen med en regnskabsveerdi stgrre end 0

Individuelle nedskrivninger

Verdiansattelse af 1an med OIV for nedskrivninger 37.268
Nedskrivninger 17.023
Vardianseettelse af 1dn med OIV efter nedskrivninger 20.245

Gruppevise nedskrivninger

Verdiansaettelse af 1an med OIV for nedskrivninger 432.169
Gruppevise nedskrivninger 2.412
Vardianszettelse af 1dn med OIV efter nedskrivninger 429.757
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34.127

18.067

16.060

389.661

3.415

386.246




Noter

Note

Udlan garantidebitorer fordelt pa sektor og brancher i procent ultimo aret m
Offentlige myndigheder 0% 0%
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 11% 13%
Industri og rastofudvinding 1% 1%
Energiforsyning 0% 0%
Bygge- og anleg 3% 2%
Handel 4% 5%
Transport, hoteller og restauranter 2% 3%
Information og kommunikation 0% 0%
Finansiering og forsikring 0% 1%
Fast ejendom 3% 3%
@vrige erhverv 4% 4%
Erhverv i alt 29% 32%
Private 71% 68%
Udlan og garantieri alt 100% 100%

3 Veerdipapirer m
Obligationer, dagsvaerdi Belgb i 1.000 kr.
Realkreditobligationer 179.594 178.409
Statsobligationer 703 1.101
@vrige obligationer 5.903 8.674
I alt obligationer, dagsveerdi 186.200 188.184

w  Aktier mv.
Aktier mv.
Borsnoterede aktier/investeringsbeviser 3.067 2.743
Sektoraktier 28.961 24.496
Aktier mv. i alt 32.028 27.239

15 Grunde og bygninger

Domicilejendomme

Anskaffelsessum primo 13.202 13.202
Tilgang T4 0
Samlet anskaffelsessum ultimo 13.276 13.202
Nedskrivninger primo 2.651 2.651
Arets nedskrivning 0 0
Nedskrivninger ultimo 2.651 2.651
Afskrivninger primo 3.159 2.982
Arets afskrivninger 177 177
Afskrivninger ultimo 3.336 3.159
Bogfort verdi ultimo 7.289 7.392
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Noter

Note

16 @vrige materielle anlaegsaktiver o)

Belgb 11.000 kr.

Driftsmidler

Anskaffelsessum primo 4.183 4.438
Tilgang i drets lpb, herunder forbedringer 832 140
Afgang i arets lgb 0 -395
Kostpris ultimo 5.015 4.183
Ned- og afskrivninger primo 2.276 1.842
Tilbageforte afskrivninger 0 -165
Arets afskrivninger 691 599
Ned- og afskrivninger ultimo 2.967 2.276
Bogfort verdi ultimo 2.048 1.907
Afskrivninger pa maskiner og inventar 691 599
Afskrivninger pa ejendomme 177 177
Ialt ned- og afskrivninger 868 776

7 |ndlan og anden geeld
Indlan og anden gzld fordelt pa

Anfordring 558.040 499.526
Med opsigelsesvarsel 409 381
Tidsindskud 5.035 10.076
Serlige indlansformer 74744 83.805
Ialt indlin og anden gzld 638.228 593.788

Indlan og anden gzld fordelt pa restlgbetider

Anfordring 558.040 499.526
Til og med 3 méneder 6.224 12.486
Over 3 maneder og til og med 1 ar 2.551 2.730
Over1ar og til og med 5 ar 14.378 16.748
Over 5 ar 57.035 62.298
Ialtindlin og anden gzld 638.228 593.788

18 Eventualforpligtelser

Garantier

Finansgarantier 68.882 63.777
Tabsgarantier for realkreditudlan 92.872 76.975
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 88.811 31.070
Qvrige garantier 217 897
Garantierialt 250.782 172.719

Andre forpligtende aftaler

Sparekassen har indgéet aftale med datacentralen SDC A/S om levering af serviceydelser pa IT omradet. Udtreeden af denne aftale i afta-
lens opsigelsesperiode udger tkr. 17.905, svarende til den normale betaling til SDC A/S i 48 maneder.

°
5 Sparekassen Balling




Noter

Note

19 Regnskabsmaessig sikring

Sparekassen har ikke foretaget sikring af poster i balancen ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter

20 Neertstaende parter

Alle transaktioner med nartstdende parter sker pd markedsvilkar.

Ingen neertstdende parter har bestemmende indflydelse over Sparekassen

Transaktioner med nzrtstiende parter i regnskabet

Storrelsen af 1an til - samt pant, kautioner eller garantier med oplysninger om de vaesen-
ligste vilkar stillet for nedenstidende ledelsesmedlemmer

Belgb 11.000 kr.

Lan til ledelsen m

Direktion 146 323
Bestyrelse 676 1.328
Lan til ledelsen i alt 822 1.651
Sikkerhedsstillelser

Direktion 123 123
Bestyrelse 556 1.018
Sikkerhedsstillelser i alt 679 1.141
Vasentlige vilkar

Engagementer med medlemmer af Sparekassens bestyrelse og direktion indgdes pa seedvanlige forretningsmeessige vilkar, herunder kan
oplyses at rentefoden er i intervallet 2,65% til 8,95%

21 Markedsrisiko

Renterisiko pa geldsinstrumenter (Fordelt pa valutaer)

DKK 3.647 BA7E
EUR 562 547
I alt renterisiko pa positioner 4.209 3.720
Renterisiko i % af kapitalgrundlag 2,8% 2,8%

Renterisikoen er udtryk for det forventede tab pa rentepositioner som fplge af en stigning
irenten pad 1%. Ligesom i 2016 har Sparekassen primert veret eksponeret i DKK.

Valutarisiko
Valutaindikator 1 4.730 6.101
Valutaindikator 11i % af kapitalgrundlaget 3,2% 4,6%

Valutarisikoen er udtryk for risikoen for tab pa Sparekassens positioner i fremmed valuta, nér valutakursen
endrer sig negativt med 2 % i forhold til eksponeringen.

Valutaindikator 1 beregnes som den stgrste sum af henholdsvis positioner i valuta, hvor Sparekassen har
et nettotilgodehavende, og sum af positioner i valuta, hvor Sparekassen har nettogeld. Den storste af disse
positioner sattes i forhold til kernekapitalen efter fradrag.

Med udgangspunkt i Sparekassens positioner i EUR og gvrige valutaer er kursfplsomheden vurderet i forhold
til opgorelsen af en sandsynlig valutakursrisiko. Kursrisikoen i forhold til EUR skennes at udgere 2,7 %, mens
kursrisikoen pa gvrige valutaer skpnnes at udgere 15,0 %.
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Belgb i 1.000 kr.

EUR 4.054 3.992
Andre valutaer 2.278 2.109
Valutarisiko

EUR 2,7% 2,3%
Andre valutaer 15,0% 12,0%
Aktierisiko

Beholdning af bgrsnoterede aktier 3.067 2.743
Beholdning af sektoraktier 28.961 24.496
1alt aktieportefolje 32.028 27.239
Kursfald pa 30 % bersnoterede- og unoterede aktier 920 823
Kursfald pa 15% sektor aktier 4.344 3.674
Negativ effekt pa drets resultat for skat 5.264 4.497
Negativ effekt pa egenkapital 4.105 3.508

Sparekassens aktieeksponering er opgjort som Sparekassens beholdning af bgrsnoterede- og unoterede aktier i
% af kernekapitalen efter fradrag, og dermed indgar sektoraktier ikke i beregningen, men pavirker Sparekassens
aktierisiko, og indgar i den fplgende beregning.

Aktierisikoen er udtryk for risikoen for tab pa portefgljen nar aktiekurserne falder.

Sandsynlige kurstab opgeres i forhold til et kurstab

22 Puljer
Balanceoplysninger
Aktiver
Kontantindestdende 3.785 4.397
Obligationer 40.427 30.229
Aktier 30.282 25.166
Investeringsforeningsandele 46.458 21.155
Andet 493 563
I alt puljeaktiver 121.445 81.510
Passiver
Samlet indlan 113.260 78.711
Andre passiver 8.185 2.799
I alt puljepassiver 121.445 81.510

23 Pantsaetninger

Sparkassen har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver
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Kommende regnskabsregler

Pa tidspunktet for offentliggorelsen af denne drsrapport er regn-
skabsstandarden IFRS 9, der erstatter standarden IAS 39, tradt i kraft
med virkning fra 1. januar 2018. Regnskabsstandarden IFRS 9 endrer i
vasentlig grad ved de geldende regler for klassifikation og maling af
finansielle aktiver, regnskabsmessige nedskrivninger og i nogen grad
ved reglerne om regnskabsmeessig sikring.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende indarbejdet i
den danske regnskabsbekendtgorelse og suppleret af serlige danske
nedskrivningsregler i regnskabsbekendtggrelsens bilag 10, der opfyl-
der de overordnede principper i IFRS 9.

Den andrede danske regnskabsbekendtggrelse treeder i kraft samtidig
med IFRS9 dvs. for regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2018.

IFRS 9-reglerne om finansielle instrumenter, der er indarbejdet i den
danske regnskabsbekendtggrelse, fastsetter fplgende om klassifikati-
on og méling samt nedskrivninger pa finansielle aktiver.

IFRS 9-klassifikation og maling:

Efter IFRS 9 foretages klassifikation og maling af finansielle aktiver
pa baggrund af forretningsmodellen for de finansielle aktiver og de
kontraktmaessige betalingsstromme, som knytter sig til de finansielle
aktiver.

IFRS 9 - nedskrivninger

Med IFRS 9 erstattes den geldende nedskrivningsmodel, der er
baseret pa indtrufne tab ("incurred loss”-model), af en nedskrivnings-
model baseret pa forventede tab ("expected loss”-model). Den nye
forventningsbaserede nedskrivningsmodel indebzerer, at et finansielt
aktiv pd tidspunktet for forste indregning nedskrives med et belpb
svarende til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie 1).

Sker der efterfplgende en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold
til tidspunktet for forste indregning, nedskrives aktivet med et belgb,
der svarer til det forventede kredittab i aktivets restlgbetid (stadie

2). Konstateres aktivet veerdiforringet (stadie 3), nedskrives aktivet
med et belgb svarende til det forventede kredittab i aktivets restlg-
betid, der vil veere storre end i stadie 2, og renteindtegter indregnes i
resultatopgerelsen efter den effektive rentes metode i forhold til det
nedskrevne belgb.

Nedskrivningerne pa kunder/faciliteter i stadie 1 og 2, bortset fra den
svage del af stadie 2, foretages pa baggrund af en portefpljemaessig
modelberegning, mens nedskrivningerne for svage stadie 2-kunder/
faciliteter og stadie 3-kunder/faciliteter foretages ved en manuel,
individuel vurdering.

Den portefgljemzssige modelberegning foretages pa baggrund
af en PD-model "Probability af Default”), der udvikles og ved-
ligeholdes pa Sparekassen Ballings datacentral, suppleret med
en fremadskuende, makrogkonomisk modul, der udvikles og
vedligeholdes af Lokale Pengeinstitutter. Det fremadskuende,
makropkonomiske modul genererer en rakke justeringsfak-

torer, som multipliceres med datecentralens "ra” PD-verdier,
som derved justeres i forhold til udgangspunktet.

For at impdega en utilsigtet effekt pa kapitalgrundlaget og
dermed pengeinstitutternes muligheder for at understotte
kreditgivningen, har Europa-Kommissionen som et element

i den reformpakke, som Kommissionen praesenterede den 23.
oktober 2016 (risikoreduktionspakken, ogs& benzvnt CRR II/
CRD V/BRRD II), foreslet en 5-3rig overgangsordning. saledes
at en negativ effekt af IFRS 9-nedskrivningsreglerne forst far
fuld virkning pd kapitalgrundlaget efter 5 ar. Overgangsord-
ningen er nu besluttet og traeder i kraft samtidig med IFRS 9,
dvs. 1. januar 2018.

Der er frivilligt for pengeinstitutterne at anvende overgangs-
ordningen, men pengeinstituttet skal meddele Finanstilsynet
deres beslutning samt offentliggore beslutningen.

Sparekassen Balling har besluttet ikke at anvende overgangs-
ordningen.

Virkningen af IFRS 9 pa kapitalgrundlaget ved ikrafttraedelse
i 2018 svarer derfor til stigningen i korrektivkontoen 1. januar
2018 korrigeret for den skattemaessige effekt.
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